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Resumen del último mes

POOL

PRECIO DE LA ELECTRICIDAD

21,25
€/MWh

+20,40% vs abril 2020

-56,1% vs mayo 2019

MERCADO LIBRE

26,87
€/MWh

-49,3% vs mayo 2019

DEMANDA

17.130 GWh

GENERACIÓN

17.417 GWh

MERCADO DE FUTUROS

Mercado ibérico:
	» Q3-20: 31,70 (-5,,37%)

YR-21:
	» España: 40,70 (-1,69%)
	» Francia: 45,18 (+4,6%)
	» Alemania: 36,85 (+1,5%)

MATERIAS PRIMAS

Respecto a marzo de 2020:
	» Brent: +38,17%  
	» Gas Natural (MIBGAS): -23,3%  
	» Carbón: +5,65%
	» CO2: +9,38%

ÍNDICES ASE

ASE PTEI Total

-12,87%
vs abril 2019

Evolución del precio por 
el suministro completo 
de electricidad en tarifas 
industriales de alta tensión.

ASE CTEI Total

-6,15%
vs abril 2019

Evolución del consumo 
por el suministro completo 
de electricidad en tarifas 
industriales de alta tensión.
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La fuerte reducción de 
la nuclear para compensar 

la caída de la demanda no 
ha aliviado la presión sobre 
los precios por el crecimiento 
de las renovables.

El análisis

La luz sigue bajando y 
cierra el mes de mayo 
más barato desde 2007

El precio de la electricidad en el POOL cierra mayo a 
21,25 €/MWh. Aunque sube el 20,4% respecto a abril, 
lo elevado de ese porcentaje se debe a que estamos 
en niveles tan bajos que cualquier movimiento supone 
despunte porcentual. Pero si comparamos esta cifra 
con la registrada en mayo de 2019, desciende el 56,1%. 
Así mismo, desciende un 52% con respecto a la media 
de los últimos 5 años de mayo. Estos datos nos dan 
una imagen más contextualizada de la situación que 
atraviesa el sector. 

Caída de la demanda sin precedentes 
El descenso anual de la demanda en mayo es extraor-
dinario: baja el 12,5% respecto al mismo mes del año 
pasado. Eso sí, es algo inferior al de abril, que fue del 
17,5%. El inicio de la desescalada ha incrementado la de-
manda, pero seguimos en valores históricamente bajos 
y que hacen prever que la recuperación será lenta.
Por otra parte, los índices ASE de abril de 2020 nos han 

Juan Antonio Martínez y Leo Gago
Analistas de Grupo ASE

revelado que la curva de demanda de las empresas 
clientes de Grupo ASE, mayoritariamente medianas y 
pequeñas del ámbito industrial, se comportó mejor de 
lo esperado. Concretamente, su reducción sobre abril 
de 2019 fue del 6,55%. Aunque es un descenso impor-
tante, queda muy lejos del recorte del 17,5% que ex-
perimentó la demanda general en ese mismo periodo. 

La generación tradicional, contra las cuerdas
El sector de la generación eléctrica se enfrenta a una 
situación compleja. La producción de electricidad ha 
descendido un 11,8% en mayo. Coincide una caída de 
la demanda nunca visto antes con el crecimiento del 
parque de generación renovable: su producción ha 
crecido en mayo un 10,8% respecto a 2019.

Es tal la presión de la oferta renovable en las subastas 
diarias sobre el nivel de precios, que el parque nuclear 
ha tenido que reducir a un 57% su nivel de producción 

El precio de la electricidad en el mercado mayorista ha cerrado un 
56,1% más barato que hace un año. El extraordinario descenso de 
la demanda (-12,5%) ha puesto a los productores de electricidad 
contra las cuerdas, hasta el punto de que la reducción de nuclear 

apenas alivia el nivel de precios del POOL porque coincide con la 
caída de precio del gas y con la creciente producción renovable. 
Por otra parte, las expectativas de una recuperación lenta se están 
trasladando a los productos a corto plazo del mercado de futuros.

respecto a su plena carga. El parque nuclear español 
funcionó a casi la mitad de su capacidad generado-
ra, con casi todas las centrales nucleares bajando su 
potencia hasta el mínimo técnicamente posible. Las 
centrales de Cofrentes, Almaraz II, Ascó II y Vandellós II 
funcionan entre el 66 y el 69% de su potencia, mientras 
que Almaraz I y Ascó II están paradas por estar realizan-
do recarga de combustible. 

Se trata de una situación inédita. Esta reducción de nu-
clear supone retirar aproximadamente un 13% del total 
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de generación de mayo, para aliviar la caída del 12% de 
la demanda. Pero esta medida no ha conseguido re-
ducir la presión sobre el nivel de precios porque el au-
mento de la generación renovable, en un 10,8%, ape-
nas deja hueco a los ciclos combinados de gas, que 
han visto reducida su contribución en un 49% respecto 
al año pasado. 

Esta situación se nota sobre todo en las horas valles de 
madrugada, cuando no existe producción fotovoltai-
ca y los ciclos combinados están aprovechando para 
cubrir el hueco dejado por las centrales nucleares. De 
esta forma, el precio en las horas valle (entre las 24:00 y 
8:00 horas) se ha incrementado un 29,3% con respecto 
al mes pasado, mientras que en las horas punta el pre-
cio ha subido un 16,6%. 

De hecho, el precio medio horario de mayo es muy pla-
no, sin apenas señal económica entre las horas punta 
(horas de alta demanda) y las horas valle (baja deman-
da). La subida del precio de mayo ha tenido que ver con 
esta situación y puede ser un anticipo de lo que vere-
mos en el futuro: un mix cada vez más participado por 
generación renovable y respaldado por ciclos combina-
dos de gas, donde carbón y nuclear pierden peso.

La fotovoltaica gana protagonismo en el mix
La generación proveniente de fuentes renovables en 
mayo aumentó un 10,8% respecto al año pasado y re-
presento el 54,5% del mix, marcando un nuevo record. 
La producción eólica se redujo en un 15%, pero lo com-
pensó la caída de la demanda y el aumento de la gene-
ración hidráulica (+45,7%) y de la fotovoltaica (+83,9%).
La fotovoltaica continúa aumentando su presencia y 
su producción crece un 84% respecto al mismo mes 
del año pasado. En la siguiente gráfica, donde se 

muestra la participación de las diferentes tecnologías 
en mayo, se puede apreciar que se erige como prin-
cipal tecnología del mix en las horas centrales del día. 
En concreto, entre las 11:00 y 15:00 horas la producción 
fotovoltaica supone algo más del 20% del mix.

Los costes de los servicios complementarios
Los costes provisionales del sistema, englobados en 
los Servicios de Ajuste, Pagos por Capacidad y Servicio 
de Interrumpibilidad en el mercado libre, han repre-
sentado en mayo un 5,62 €/MW. Los sobrecostes de 
mayo fueron muy similares a los del mismo mes del 
año pasado, cuando sumaron 5,43 €/MWh. 

La reducción de los costes de interrumpibilidad está 
compensando el aumento de las restricciones del sis-
tema, que podría estar provocada por la mayor parti-
cipación de las renovables y el comportamiento de la 
demanda. Ambas obligan al sistema eléctrico a dispo-
ner de una mayor capacidad de seguridad e incurrir en 
mayores costes.

Los futuros reducen expectativas de precio a corto
Los mercados de futuros eléctricos experimentan en 
mayo un descenso en España, arrastrados por las ex-
pectativas de una recuperación muy lenta de la de-
manda, basadas en las medidas de prevención sani-
taria y en los bajos precios de los mercados de gas. En 
el corto plazo el Q3-20 (3º trimestre) cerró en 31,70 €/
MWh, con un descenso del 5,4%, mientras el Q4-20 (4º 
trimestre) bajó un 3,29% y se situó en 39,75 €/MWh. El 
Yr-21 registró un ligero ajuste negativo del 1,7% y cerró 
en 40,70 €/MWh. 

Ni siquiera el anuncio de la reducción nuclear progra-
mada en Francia para 2020 y 2021 ha afectado de for-

ma importante las expectativas del mercado español, 
que en otros momentos sí hubiera visto una importan-
te elevación de los precios futuros.

Francia está experimentando un aumento de los pre-
cios de su mercado de futuros, como consecuencia del 
anuncio realizado a mitad de abril: reducción de la pro-
ducción nuclear en más de un 15% para 2020 y del 10% 
para 2021. Su Q4-20 cotiza en un sorprendente 56,82 
€/MWh, con un aumento del 6,5 %. Solo la cotización 
del Q3-20, a 29,75 €/MWh se salva de las subidas, por 
la escasa demanda provocada por las medidas sanita-
rias y los precios competitivos del gas, que permitirán 
cubrir las “faltas” de producción nuclear. 

El Yr-21 francés se sitúa en 45,18 €/MWh con un au-
mento del 4,6%. Su diferencial con el español crece 
hasta los 4,5€/MW, algo nunca visto. Sin embargo, 
Alemania ha visto reducirse todos sus productos de 
corto plazo, mientras que su Yr-21 sube un ligero 1,5% 
hasta los 36,85 €/MWh.

Los precios del gas se desploman 
y el del Brent se recupera
Su cotización en los grandes centros europeos conti-
núa cayendo, debido a la presión de los bajos precios 
del gas natural licuado (GNL), que se mantienen en ni-
veles históricamente bajos debido al exceso de oferta 
estructural, a la baja demanda y a la sensación de que 
la capacidad de almacenamiento se agotará a finales 
del verano. 

Esta situación ha provocado que el principal mercado 
europeo, el holandés TTF, haya visto una caída sin pre-
cedentes del mercado spot hasta los 4,68 €/MWh, así 
como un desplome del 29,4% de la cotización del Q3-
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20, hasta los 4,98 €/MWh. El mercado españolo MIB-
GAS cerró el spot de mayo en 5,15 €/MWh y el Q3-20 
en 6,65 €/MWh, con un descenso del 19,4%.

Por su parte el Brent registra en mayo una subida del 
40% y cierra en 35,33 $ el barril. Su cotización inten-
ta despegar hacia arriba, pero el nivel de 35$ presenta 
una gran resistencia y habrá que esperar para saber si 
es capaz de romperlo, dado que las previsiones de de-
manda de crudo a nivel mundial siguen siendo débiles. 
El precio del futuro del carbón para 2021 (API2 Yr-21) 
baja un 2% y las emisiones de CO2 (EUA) avanzan un 
9,3% en mayo, presentando una gran volatilidad.

Pesa la caída de la demanda y 
el excedente de oferta de energía barata
Los mercados de gas suponen un importante factor 
para determinar el precio de la electricidad en España 
y Europa. No hay que olvidar que, ya antes de la crisis 
sanitaria, veníamos de una reducción de los precios de 
electricidad y de energía a nivel mundial.

La capacidad de producción de GNL supera su deman-
da global y la crisis económica provocada por la CO-

VID-19 agudiza aún más esta situación. La capacidad 
de crecimiento del uso del gas para generación eléc-
trica podría haber ayudado a equilibrar la sobreoferta 
en Europa, pero no va a ser posible con una deman-
da eléctrica europea deprimida y temperaturas más 
cálidas. De hecho, la sustitución del carbón alemán y 
la reducción de nuclear francesa debería haber incre-
mentado su precio, pero estamos viviendo la situación 
contraria.

Si la oferta y la demanda no se equilibran, los almace-
nes de gas alcanzarán su tope a final de verano. Por-
que, aunque EEUU ha reducido su producción y envíos 
a Europa, otros grandes productores (Rusia, Qatar, Áfri-
ca...) están dispuestos a ocupar su lugar y ganar cuota 
de mercado. Y aunque el Brent se ha desacoplado del 
gas ya hace mucho tiempo, gran parte del gas que vie-
ne por tubería suele estar indexado a Brent, por lo que 
sus fórmulas tradicionales lo harán más competitivo 
en los próximos meses. La recuperación de los precios 
de gas y Brent no parece fácil por el exceso crónico de 
oferta, pero el tiempo pondrá a cada uno en su sitio y 
los precios en algún momento se recuperarán, como 
siempre pasa.

6
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Precio del mercado diario (OMIE)

Precio del mercado 
eléctrico diario (POOL)

El POOL ha cerrado mayo en 21,25 €/MWh. Esto que supone una 
disminución del 56,1% frente a mayo de 2019, a pesar de que sube un 
20,4% respecto al mes pasado. La importante rebaja en relación a su 

comparación anual se debe principalmente al hundimiento de la de-
manda eléctrica y a la fuerte producción renovable, que se une a los 
bajos precios de los mercados de gas.

21,25
€/MWh

Fuente: OMIE

+20,4% vs abril 2020

-56,1% vs mayo 2019

Precio del mercado diario 
año móvil (365 días)

37,83 
€/MWh

Informe 
de mercado Mayo 2020
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Informe 
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El precio de la luz en la tarifa de PVPC (Pre-
cio Voluntario al Pequeño Consumidor), 
para potencias inferiores a 10kW y regulado 
por el Ministerio de Industria, fue de 0,0814 
€/kWh en mayo. Por tanto, se ha reducido 
un 27,7% respecto al mismo mes del año an-
terior, cuando fue de 0,11088€/kWh.

0,0814 
€/kWh

-27,7% vs mayo 2019

PVPC

El precio final medio de mayo, para los 
comercializadores libres y consumidores 
directos, fue de 26,87€/MWh, una vez 
sumados todos los componentes del precio. 
Esto supone un descenso del 49,3% frente a 
mayo de 2019. 

26,87 
€/MWh

-49,3% vs mayo 2019

Precio medio final 
mercado libre

Repercusión de los sobrecostes y componentes 
del precio final mercado libre
Los 5,62 €/MWh que suman los sobrecostes del sistema provisionales en mayo, 
significan una reducción muy importante sobre abril, cuando fueron de 7,5 €/MWh. 
Sin embargo, fueron muy similares a los registrados hace un año, en mayo de 2019, 
cuando fueron de 5,43 €/MWh. La reducción de los costes de interrumpibilidad está 
compensando el aumento de las restricciones del sistema, que podría estar provocada 
por la mayor participación de las renovables y el comportamiento de la demanda. Ambos 
factores obligan al sistema eléctrico a disponer de una mayor capacidad de seguridad e 
incurrir en mayores costes.

La demanda peninsular de energía eléctrica en mayo regis-
tró una extraordinaria bajada del 12,5% respecto a la que re-
gistró el mismo mes del año anterior. Si se tienen en cuenta 
los efectos del calendario y las temperaturas, la demanda 
peninsular de energía eléctrica disminuyó un 13%. Aunque la 
desescalada ha provocado una cierta recuperación respecto 
a abril, cuando el descenso alcanzó el 17%, los datos de de-
manda continúan en registros mínimos históricos. 

La generación en mayo fue un 11,8% inferior a la de hace un 
año. Sin embargo, esta reducción ha sido muy desigual, como 
viene ocurriendo en los últimos meses. La producción nuclear 
ha disminuido de forma muy notable, con una caída del 22,1%, 
sobre el mismo mes del año pasado. Las centrales han bajado 
su carga al mínimo posible, mientras que Almaraz I y Ascó II 
están paradas por recarga de combustible. También las ener-
gías fósiles han reducido su peso en el mix. El hueco térmico 
(gas + carbón) supuso el 13,3% frente al 22% del año pasado. 
La generación de electricidad con carbón ha descendido un 
21,8% y el gas un 49%. La cogeneración también registró una 
importante bajada del 16,9%. 

En el lado contrario, destaca la alta producción renovable, que 
aumentó un 10,8% respecto al año pasado y elevo su peso en 
el mix hasta el 54,5%, marcando un nuevo record. A pesar de 
que la eólica disminuyó un 15%, la producción hidráulica cre-
ció un 45,7 y la fotovoltaica un 83,9%.

Demanda

Generación
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Renovables
La generación proveniente de fuentes 
renovables en mayo ha crecido un 10,8% 
respecto al año pasado. Representa el 
54,5% del mix y marca un nuevo record. La 
caída de la demanda y el aumento tanto 
de la producción hidráulica (+45,7%) como 
de la fotovoltaica (+ 83,9%) compenso el 
descenso, del 15%, de la generación eólica. 

Libre de emisiones
La generación libre de emisiones CO2 ha 
representado en mayo el 73,8% del mix, frente 
al 64,4% de mayo de 2019. La reducción de 
las emisiones, en volumen de Toneladas de 
CO2, respecto a hace un año es del 35%. 
Esta notable bajada se debe a una mayor 
participación de las renovables en el mix y a la 
caída de la demanda eléctrica.

Mix mayo 2020
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Evolución de la potencia instalada
Los datos de potencia instalada publicados por REE 
han sufrido una modificación. A continuación les 
mostramos los datos actualizados.

Generación eólica
La producción eólica se redujo de forma 
notable en la última quincena de mayo, lo 
que dio mayor peso a los ciclos combinados 
y elevó los precios de la electricidad. La 
generación eólica del mes de mayo fue de 
3.894 MWh, un 15% menor a la registrada el 
mismo mes del año anterior, cuando alcanzó 
los 4.564 MW. Eso sí, la producción de mayo 
se mantuvo muy cerca de la media mensual 
de los últimos 5 años de 3.818 MWh.

Generación fósil 
o hueco térmico
El hueco térmico en mayo se sitúo en un 
13,3% de la generación frente al 22%, del 
año anterior, un descenso muy notable. La 
caída de la demanda apenas dejó hueco a las 
energías fósiles, las últimas en entrar.

Generación hidráulica y 
estado de los embalses
La producción hidráulica del mes de mayo 
fue de 2.817 MWh, un 45,7% superior a la del 
mismo mes del año pasado, pero un 9,2% 
inferior a la media mensual de un mes de 
mayo de los últimos 5 años. Las reservas 
hidráulicas, en cuanto a energía disponible 
(GWh), se encuentran un 30% por encima del 
año pasado y un 9% sobre la media de los 
últimos 10 años. 

Evolución de la potencia instalada
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Los precios marginales de casación 
experimentaron un aumento frente al 
mes pasado. Este incremento fue mayor 
en la generación hidráulica y en la de los 
ciclos combinados. El motivo pudiera ser 
la reducción de la producción nuclear, que 
redujo la oferta en las horas valle y permitió 
entrar a los ciclos combinados, menos 
competitivos. Las renovables se movieron 
muy por debajo del POOL, en 15,96 €/MWh.

Precios de casación 
por tecnologías

Tecnologías que marcan 
el precio marginal del 
mercado diario
En mayo las renovables redujeron las horas 
de casación hasta el 34,5% en favor de la 
hidráulica que creció hasta el 41,2% y de los 
ciclos combinados de gas, que cerraron en el 
11,4% de las horas.

El saldo importador de mayo se redujo en un 8% respecto al mismo mes del año pasado. 
Concretamente, fue de 689GWh y cubrió el 4% de la demanda, muy por encima del mes pasado, 
cuando respondió al 1,5% de la demanda. Las exportaciones a Portugal aumentaron hasta los 952 GWh 
y las importaciones desde Francia crecieron hasta los 1.569 GWh.

Saldo de las interconexiones

Mercados de 
futuros eléctricos
Los mercados de futuros eléctricos españoles han experimentado un descenso durante el mes 
de mayo, arrastrados por las expectativas de una recuperación muy lenta de la demanda, a 
consecuencia de las medidas de prevención sanitaria y de los bajos precios de los mercados de gas.  
En el corto plazo, el Q3-20 (3º trimestre) cerró en 31,70 €/MWh, con un descenso del 5,4%, mientras 
el Q4-20 (4º trimestre) bajó un 3,29% y se situó en 39,75 €/MWh. Por su parte, el Yr-21 registró un 
ligero ajuste negativo del 1,7% y cerró en 40,70 €/MWh.  Las expectativas de que la recuperación 
económica para 2021 no alcance la demanda previa a la crisis y la alta producción renovable siguen 
presionando los productos a largo plazo. Ni siquiera el anuncio de la reducción programada de 
Francia, para los años 2020 y 2021, ha afectado de forma importante a las expectativas del mercado 
español. En otras circunstancias, sí se hubiera visto una importante elevación de los precios futuros.

Francia esta experimentando un aumento de los precios de los mercados de futuros como 
consecuencia del anuncio que realizó a mitad de abril: reducción de la producción nuclear en más 
de un 15% para 2020 y del 10% para 2021. El Q4-20 cotiza en un sorprendente 56,82 €/MWh, con 
un aumento del 6,5 %. Solo la cotización del Q3-20 con un precio de 29,75 €/MWh escapa de estas 
subidas por la escasa demanda que se registra a consecuencia de las medidas sanitarias y de los 
precios competitivos del gas, que permitirán cubrir las “faltas” de producción nuclear. El Yr-21 francés 
se sitúa en 45,18 €/MWh, con un avance del 4,6% y su diferencial con el español crece hasta los 4,5 
€/MW, algo nunca visto. Sin embargo, Alemania ha visto reducirse todos sus productos de corto 
plazo, mientras que el Yr-21 sube un ligero 1,5% hasta los 36,85 €/MWh. Las cotizaciones de los 
productos a largo plazo, del año 2021 al 2025 (5 años vista), sitúan al mercado español en 42,02 €/
MWh, por primera vez por debajo del alemán en 42,35 €/MWh. Mientras el mismo producto francés 
cotiza a 45,84 €/MWh.
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La pandemia frena la demanda 
de gas y hunde los precios en 
Europa

La pandemia de coronavirus ha llevado a la mayo-
ría de los países de la UE a tomar medidas de blo-
queo y detener parte de las actividades no esen-
ciales. Al mismo tiempo, un clima más cálido está 
provocando una disminución del consumo de gas 
en Europa. Se estima que la caída de la demanda 
de gas en Europa es del 13% en mayo. 

Aunque desde EEUU se siguen cancelando car-
gas, desde Rusia, Qatar y África se mantienen las 
importaciones de gas natural licuado (GNL) a un 
nivel muy alto. Esto, unido a la caída de la deman-
da, está provocando que los almacenes de gas en 
la Unión Europea se encuentren al 69% de su ca-
pacidad, lo que representa un 14% más que el año 
pasado. 

Si se mantienen las llegadas de GNL, con las pre-
visiones de demanda que existen, se estima que 
los almacenes estarán completos a final de agos-

to. Esta situación incrementa la presión sobre los 
precios, que es enorme, con fuertes caídas tanto 
en los mercados SPOT como en las cotizaciones 
de los productos de futuros cercanos en los gran-
des centros europeos.

TTF (Holanda)
Hundimiento por las débiles señales de 
recuperación de la demanda y los almacenes 
llenos

El producto holandés se movió en mínimos histó-
ricos durante mayo y cerró con un precio medio 
de 4,68 €/MWh.  Incluso llegó a romper por de-
bajo de los 4 €/MWh en algunos días, motivado 
por las llegadas programadas de GNL a Europa, 
las expectativas de clima cálido y un ambiente de 
demanda débil por las medidas sanitarias del CO-
VID-19, que mantienen el precio spot del TTF bajo 
una fuerte presión. 

Los pronósticos apuntan a que Holanda seguirá 
recibiendo un nivel de suministro de GNL alto du-
rante los próximos meses, a pesar de las cance-
laciones provenientes desde EEUU, dado que los 

precios europeos se mueven por debajo del Hen-
ry Hub, principal mercado norteamericano. 

La caída de las importaciones desde EEUU, que 
en 2020 representan un tercio del total de las que 
llegan a Holanda, no está deteniendo la caída del 
precio porque las importaciones desde Rusia se 
mantienen muy elevadas y las procedentes de 
Angola y Nigeria están aumentando.

Aunque en junio se levantaran las restricciones a 
la actividad económica en los Países Bajos y otros 
países europeos, lo que aumentaría la demanda 
de gas, el consumo se espera que sea muy infe-
rior al de 2019. Esta perspectiva de una lenta recu-
peración de la demanda, teniendo en cuenta que 
los almacenes de gas están casi completos, muy 
encima del nivel que suelen estar a estas alturas 
de año, y con la posibilidad de que se alcance el 
“completo” este verano, ha provocado que el Q3-
20 se cotice por debajo de los 5 €/MWh, con una 
bajada del 29,4% en el último mes. Por su parte, el 
Yr-21 bajó ligeramente, un 1,6%, y cerró a 11,90 €/
MWh.

MERCADOS DE GAS

ANÁLISIS

Informe 
de mercado Mayo 2020
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MIBGAS (España)
El crecimiento renovable y la baja demanda 
envían señales bajistas

El SPOT de gas natural español se redujo en 0,85 
€/ MWh durante mayo y cierra con un precio me-
dio de 5,73 €/MWh. El fuerte crecimiento de la 
generación de energías renovables, que propor-
cionó el 55% de la electricidad del país en mayo, 
así como la baja demanda, que cae un 12%, han 
reducido la producción de los ciclos combinados 
de gas en un 50%.  

Los mercados anticipan que la salida muy gra-
dual de desescalada, que se espera de las medi-
das sanitarias adoptadas en España, conlleve una 
demanda de gas inferior a los niveles registrados 
durante el verano de 2019. En línea con estas ex-
pectativas, la cotización del Q3-20 continuó per-
diendo valor y cayó un 19,4% en mayo, hasta los 
6,65/MWh. El Yr-21 del mercado español se man-
tuvo en los 12,6 €/MWh.

Henry Hub (EEUU)

El Spot y futuros del gas natural en EEUU conti-
núan bajo una fuerte presión bajista. El aumento 
de las reservas en EEUU y la preocupación que 
hay sobre las exportaciones estadounidenses, 
junto con el desplome de la demanda a causa de 
la pandemia del COVID-19, no permiten que los 
precios se recuperen.
 
La consecuencia de que los precios del Henry Hub 
estén cotizando por encima de los precios de los 
centros europeos es una oleada de cancelaciones 
a Europa. Empezaron en abril y se espera que con-
tinúen hasta al menos septiembre, hasta que los 
precios se recuperen. Las cancelaciones han co-
menzado a tener un efecto en la producción de 
GNL en los Estados Unidos, que está descendien-
do significativamente. 

Pero esta gran reducción del número de platafor-
mas activas, extrayendo gas natural y petróleo, 
parece tener un impacto muy pequeño sobre el 
nivel de las reservas en EEUU. La previsión es que 

las reservas estén completamente llenas a final de 
otoño, puesto que entramos en temporada de au-
mento de temperaturas y, por tanto, baja deman-
da de gas. Con esta situación, la presión bajista 
podría continuar durante las próximas semanas.
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Las emisiones de CO2 cerraron mayo con 
una cotización de 21,33 €/t, lo que supo-
ne un aumento respecto del mes anterior 
de un 9,38%. Así como los anteriores meses 
hubo mucha volatilidad, en mayo se com-
portó de manera bastante estable durante 
las dos primeras semanas del mes. Sin em-
bargo, en el inicio de la semana 21 sufrió un 
repunte para situarse en el entorno de los 
precios de cierre. Este aumento ha ido en 
consonancia con la revalorización del cru-
do -en este mes ha habido menos subastas 
que de costumbre- y la existencia de la po-
sibilidad de que Europa incremente su ob-
jetivo de descarbonización de cara al año 
2030. La previsión es que pueda superar los 
22 €/t en los próximos días.

OTRAS MATERIAS PRIMAS

Emisiones de CO2
El inicio de la recuperación del crudo ini-
ciada el mes pasado ha tenido continuidad 
durante el mes de mayo, con una fortísima 
corrección al alza. El barril de Brent cerró el 
mes en 35,33 $/barril, lo que supone un au-
mento de un 38,17% respecto del mes ante-
rior. En este mes, la evolución ha sido cons-
tantemente alcista. Varios son los factores 
sobre los que se apoya este crecimiento, 
al margen de la baja cotización de los dos 
meses anteriores: por un lado, parece que 
el nuevo acuerdo al respecto de los recor-
tes de producción está teniendo efecto; por 
otro, las reservas de crudo estadounidense 
no crecen ya a la misma velocidad, con lo 
cual -aunque sigue habiendo mucho stock- 
ya no hay tanto riesgo de que se colapsen 
las reservas. Además, el inicio de la activi-
dad económica en algunos países están ti-
ñendo el horizonte de optimismo.

Brent
El carbón ha mantenido su cotización res-
pecto del mes anterior con pequeñas va-
riaciones, nada que ver con los movimien-
tos producidos en el CO2 y, sobre todo, el 
Brent. Al cierre, el API2 mes frente marcaba 
42,1 $/t, que arroja un aumento del 5,65% 
respecto del mes anterior, y un 33,86 % me-
nos que el mismo mes del año pasado. A su 
vez, el API2 Cal 21 sigue bajando: al cierre 
del mes cotizó en 51,82 $/t, lo que supone 
un descenso del 2% respecto del mes ante-
rior y un 23,63% respecto al mismo mes del 
año 2019. 

La lateralidad mostrada en este mes atien-
de a que el escenario del mes anterior se 
mantiene, baja demanda por el confina-
miento, la sobreoferta que hay en el mer-
cado y una previsión de que la economía va 
a ir recuperándose muy poco a poco. Y eso 
que la revalorización del Brent ha ayudado 
bastante a sostener su cotización. No se 
esperan cambios significativos en las próxi-
mas semanas.

Carbón
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Grupo ASE, con la información que le 
proporcionan 600 puntos de suministro, 
elabora índices de precio y consumo de 
electricidad:
 

	» Índice ASE PTEI: muestra la evo-
lución del precio por el suministro 
completo de electricidad en tari-
fas industriales de alta tensión.

	» Índice ASE CTEI: muestra la evo-
lución del consumo por el sumi-
nistro completo de electricidad en 
tarifas industriales de alta tensión.

Tasa Variación Interanual (%) del Índice ASE PTEI Total

El índice ASE PTEI Total desciende un 12,87% frente a abril de 2019.

ASE PTEI
Índices ASE
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Tasa Variación Interanual (%) del Índice ASE CTEI Total

Abril reflejó un descenso del 6,15% del consumo frente al mismo mes del año anterior. 

ASE CTEI



Escalón 1 · Base 100%

Escandallo aproximado de costes de la electricidad 
para el consumidor de alta tensión



Grupo ASE nace en Bilbao en 2001 y está presente en todo el territorio nacional. Somos la empresa del sector eléctrico que 
defiende los derechos e intereses económicos de los consumidores industriales y agentes del sector con capacidad de compra. 

Nuestros valores son independencia, conocimiento técnico, poder de compra y optimización de la energía y su coste como parte de 
un servicio integral. En la actualidad contamos con más de 400 clientes y alrededor de 800 puntos de suministro.

Toma el control del coste 
eléctrico de tu empresa

www.grupoase.net@ASEnergia ASEnergiaGrupo ASE

Grupo ASE
(Sede central)
Gran Vía 81, piso 6º
 departamento 2.
48011 Bilbao (Bizkaia)
Tel: 944 18 02 71
ase@grupoase.net

MÁS SEDES

Comunitat Valenciana
Plaza Constitución, 7
Entresuelo izquierda
03550 San Juan
(Alicante)
Tel: 966 593 464
ase@grupoase.net

Región de Murcia
Avenida Libertad, 2, 2-D
30009  Murcia
Tel: 618 212 774
ase@grupoase.net

Comunidad  de Madrid
Avenida de América, 32
28922 Alcorcón
(Madrid)
Tel: 912 262 209
ase@grupoase.net

Andalucía
Calle Pago del Lunes, 9
18195 Cúllar Vega
(Granada)
Tel: 858 952 918
ase@grupoase.net

Cataluña
Cardenal Cisneros, 24
08225 Terrassa
(Barcelona)
Tel: 607 861 575
ase@grupoase.net
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