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Resumen del Gltimo mes

PRECIO DE LA ELECTRICIDAD

POOL MERCADO LIBRE
A +20,40% vs abril 2020

21'25 26181 V' -493% vs mayo 2019
€/MWh W -56]1% vs mayo 2019 €/MWh
DEMANDA GENERACION
17130 cwn 17.417 cwh
MERCADO DE FUTUROS MATERIAS PRIMAS
Mercado ibérico: Respecto a marzo de 2020:

» Q3-20: 31,70 (-5,,37%) » Brent: +381/%

» Gas Natural (MIBGAS): -23,3%

YR-2T: » Carbon: +5,65%

» Espana: 40,70 (-1,69%) » CO2: +938%

» Francia: 4518 (+4,6%)
» Alemania: 36,85 (+1,5%)

INDICES ASE

ASE PTEI Total ASE CTEI Total

Evolucion del precio por o Evolucion del consumo O

el suministro completo —1 z 87 /o por el suministro completo - ¥ ()
de electricidad en tarifas y de electricidad en tarifas

industriales de alta tensién. Vs abril 2019 industriales de alta tension. vs abril 2019

Informe de mercado: Mayo 2020



El analisis

La luz sigue bajando y
cierra el mes de mayo

mas barato desde 2007

El precio de la electricidad en el mercado mayorista ha cerrado un
56,1% mas barato que hace un afo. El extraordinario descenso de

la demanda (-12,5%) ha puesto a los productores de electricidad
contra las cuerdas, hasta el punto de que la reduccién de nuclear

El precio de la electricidad en el POOL cierra mayo a
21,25 €/MWh. Aunque sube el 20,4% respecto a abril,
lo elevado de ese porcentaje se debe a que estamos
en niveles tan bajos que cualquier movimiento supone
despunte porcentual. Pero si comparamos esta cifra
con la registrada en mayo de 2019, desciende el 56,1%.
Asi mismo, desciende un 52% con respecto a la media
de los dltimos 5 afios de mayo. Estos datos nos dan
una imagen mas contextualizada de la situacion que
atraviesa el sector.

Caida de la demanda sin precedentes

El descenso anual de la demanda en mayo es extraor-
dinario: baja el 12,5% respecto al mismo mes del afio
pasado. Eso si, es algo inferior al de abril, que fue del
17,5%. El inicio de la desescalada ha incrementado la de-
manda, pero seguimos en valores histéricamente bajos
y que hacen prever que la recuperacion sera lenta.

Por otra parte, los indices ASE de abril de 2020 nos han

4

revelado que la curva de demanda de las empresas
clientes de Grupo ASE, mayoritariamente medianas y
pequenas del dmbito industrial, se comportd mejor de
lo esperado. Concretamente, su reducciéon sobre abril
de 2019 fue del 6,55%. Aunque es un descenso impor-
tante, queda muy lejos del recorte del 17,5% que ex-
perimentd la demanda general en ese mismo periodo.

La generacién tradicional, contra las cuerdas

El sector de la generacion eléctrica se enfrenta a una
situacion compleja. La produccién de electricidad ha
descendido un 11,8% en mayo. Coincide una caida de
la demanda nunca visto antes con el crecimiento del
parque de generacién renovable: su produccién ha
crecido en mayo un 10,8% respecto a 2019.

Es tal la presién de la oferta renovable en las subastas
diarias sobre el nivel de precios, que el parque nuclear
ha tenido que reducir a un 57% su nivel de produccién

Juan Antonio Martinez y Leo Gago
Analistas de Grupo ASE

apenas alivia el nivel de precios del POOL porque coincide con la
caida de precio del gas y con la creciente produccién renovable.
Por otra parte, las expectativas de una recuperacion lenta se estan
trasladando a los productos a corto plazo del mercado de futuros.

respecto a su plena carga. El parque nuclear espafiol
funciond a casi la mitad de su capacidad generado-
ra, con casi todas las centrales nucleares bajando su
potencia hasta el minimo técnicamente posible. Las
centrales de Cofrentes, Almaraz Il, Asco Il y Vandellds |
funcionan entre el 66y el 69% de su potencia, mientras
que Almaraz | y Ascé Il estan paradas por estar realizan-
do recarga de combustible.

Se trata de una situacion inédita. Esta reduccion de nu-
clear supone retirar aproximadamente un 13% del total

‘ ‘ La fuerte reduccién de

la nuclear para compensar
la caida de la demanda no
ha aliviado la presién sobre
los precios por el crecimiento
de las renovabiles.

Grupo ASE



de generacion de mayo, para aliviar la caida del 12% de
la demanda. Pero esta medida no ha conseguido re-
ducir la presién sobre el nivel de precios porque el au-
mento de la generacién renovable, en un 10,8%, ape-
nas deja hueco a los ciclos combinados de gas, que
han visto reducida su contribucién en un 49% respecto
al afo pasado.

Esta situacion se nota sobre todo en las horas valles de
madrugada, cuando no existe produccién fotovoltai-
ca y los ciclos combinados estan aprovechando para
cubrir el hueco dejado por las centrales nucleares. De
esta forma, el precio en las horas valle (entre las 24:00 y
8:00 horas) se ha incrementado un 29,3% con respecto
al mes pasado, mientras que en las horas punta el pre-
cio ha subido un 16,6%.

De hecho, el precio medio horario de mayo es muy pla-
no, sin apenas sefal econdmica entre las horas punta
(horas de alta demanda) y las horas valle (baja deman-
da). La subida del precio de mayo ha tenido que ver con
esta situacion y puede ser un anticipo de lo que vere-
mos en el futuro: un mix cada vez mas participado por
generacion renovable y respaldado por ciclos combina-
dos de gas, donde carbdn y nuclear pierden peso.

La fotovoltaica gana protagonismo en el mix

La generacion proveniente de fuentes renovables en
mayo aumenté un 10,8% respecto al afio pasado y re-
presento el 54,5% del mix, marcando un nuevo record.
La produccion edlica se redujo en un 15%, pero lo com-
pensd la caida de lademanday el aumento de la gene-
racion hidrdulica (+45,7%) y de la fotovoltaica (+83,9%).
La fotovoltaica continla aumentando su presencia y
su produccion crece un 84% respecto al mismo mes
del afio pasado. En la siguiente grafica, donde se

In‘orme de mercado: Mayo 2020

muestra la participacion de las diferentes tecnologias
en mayo, se puede apreciar que se erige como prin-
cipal tecnologia del mix en las horas centrales del dia.
En concreto, entre las 11:00 y 15:00 horas la produccion
fotovoltaica supone algo mas del 20% del mix.

Los costes de los servicios complementarios

Los costes provisionales del sistema, englobados en
los Servicios de Ajuste, Pagos por Capacidady Servicio
de Interrumpibilidad en el mercado libre, han repre-
sentado en mayo un 5,62 €/MW. Los sobrecostes de
mayo fueron muy similares a los del mismo mes del
afo pasado, cuando sumaron 5,43 €/MWh.

La reduccién de los costes de interrumpibilidad esta
compensando el aumento de las restricciones del sis-
tema, que podria estar provocada por la mayor parti-
cipacion de las renovables y el comportamiento de la
demanda. Ambas obligan al sistema eléctrico a dispo-
ner de una mayor capacidad de seguridad e incurrir en
mayores costes.

Los futuros reducen expectativas de precio a corto
Los mercados de futuros eléctricos experimentan en
mayo un descenso en Espafa, arrastrados por las ex-
pectativas de una recuperacion muy lenta de la de-
manda, basadas en las medidas de prevencion sani-
taria y en los bajos precios de los mercados de gas. En
el corto plazo el Q3-20 (3° trimestre) cerré en 31,70 €/
MWh, con un descenso del 5,4%, mientras el Q4-20 (4°
trimestre) bajé un 3,29% y se situdé en 39,75 €/ MWh. El
Yr-21 registrd un ligero ajuste negativo del 1,7% y cerrd
en 40,70 €/MWh.

Ni siquiera el anuncio de la reduccion nuclear progra-
mada en Francia para 2020 y 2021 ha afectado de for-

ma importante las expectativas del mercado espafiol,
que en otros momentos si hubiera visto una importan-
te elevacioén de los precios futuros.

Francia estd experimentando un aumento de los pre-
cios de su mercado de futuros, como consecuencia del
anuncio realizado a mitad de abiril: reduccién de la pro-
duccion nuclear en mas de un 15% para 2020 y del 10%
para 2021. Su Q4-20 cotiza en un sorprendente 56,82
€/MWh, con un aumento del 6,5 %. Solo la cotizacidon
del Q3-20, a 29,75 €/MWh se salva de las subidas, por
la escasa demanda provocada por las medidas sanita-
rias y los precios competitivos del gas, que permitiran
cubrir las “faltas” de produccién nuclear.

El Yr-21 francés se sitda en 4518 €/MWh con un au-
mento del 4,6%. Su diferencial con el espafiol crece
hasta los 4,5€/MW, algo nunca visto. Sin embargo,
Alemania ha visto reducirse todos sus productos de
corto plazo, mientras que su Yr-21 sube un ligero 1,5%
hasta los 36,85 €/MWh.

Los precios del gas se desploman

y el del Brent se recupera

Su cotizaciéon en los grandes centros europeos conti-
nUa cayendo, debido a la presidn de los bajos precios
del gas natural licuado (GNL), que se mantienen en ni-
veles histdricamente bajos debido al exceso de oferta
estructural, a la baja demanday a la sensacion de que
la capacidad de almacenamiento se agotara a finales
del verano.

Esta situacion ha provocado que el principal mercado
europeo, el holandés TTF, haya visto una caida sin pre-
cedentes del mercado spot hasta los 4,68 €/MWHh, asi
como un desplome del 29,4% de la cotizacién del Q3-



20, hasta los 4,98 €/MWHh. El mercado espafiolo MIB-
GAS cerr6 el spot de mayo en 515 €/MWh y el Q3-20
en 6,65 €/MWh, con un descenso del 19,4%.

Por su parte el Brent registra en mayo una subida del
40% vy cierra en 35,33 $ el barril. Su cotizacién inten-
ta despegar hacia arriba, pero el nivel de 35% presenta
una gran resistencia y habrd que esperar para saber si
es capaz de romperlo, dado que las previsiones de de-
manda de crudo a nivel mundial siguen siendo débiles.
El precio del futuro del carbdn para 2021 (API2 Yr-21)
baja un 2% y las emisiones de CO2 (EUA) avanzan un
9,3% en mayo, presentando una gran volatilidad.

Pesa la caida de la demanda 'y

el excedente de oferta de energia barata

Los mercados de gas suponen un importante factor
para determinar el precio de la electricidad en Espafia
y Europa. No hay que olvidar que, ya antes de la crisis
sanitaria, venfamos de una reduccién de los precios de
electricidad y de energia a nivel mundial.

La capacidad de produccién de GNL supera su deman-
da global y la crisis econdmica provocada por la CO-

VID-19 agudiza aun mas esta situacion. La capacidad
de crecimiento del uso del gas para generacion eléc-
trica podria haber ayudado a equilibrar la sobreoferta
en Europa, pero no va a ser posible con una deman-
da eléctrica europea deprimida y temperaturas mas
cdlidas. De hecho, la sustitucion del carbdn aleman y
la reduccion de nuclear francesa deberia haber incre-
mentado su precio, pero estamos viviendo la situacion
contraria.

Si la oferta y la demanda no se equilibran, los almace-
nes de gas alcanzaran su tope a final de verano. Por-
que, aunque EEUU ha reducido su produccion y envios
a Europa, otros grandes productores (Rusia, Qatar, Afri-
ca...) estdn dispuestos a ocupar su lugar y ganar cuota
de mercado. Y aunque el Brent se ha desacoplado del
gas ya hace mucho tiempo, gran parte del gas que vie-
ne por tuberia suele estar indexado a Brent, por lo que
sus férmulas tradicionales lo hardn mas competitivo
en los préximos meses. La recuperacion de los precios
de gas y Brent no parece facil por el exceso crénico de
oferta, pero el tiempo pondrd a cada uno en su sitio y
los precios en algun momento se recuperardn, como
siempre pasa.

Grupo ASE
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Precio del mercado diario (OMIE)

El POOL ha cerrado mayo en 21,25 €/MWh. Esto que supone una comparacion anual se debe principalmente al hundimiento de la de-
disminucion del 56,1% frente a mayo de 2019, a pesar de que sube un  manda eléctrica y a la fuerte produccion renovable, que se une a los
20,4% respecto al mes pasado. La importante rebaja en relacién a su  bajos precios de los mercados de gas.

Precio del mercado

eléctrico diario (POOL) Precio del mercado diario eléctrico (OMIE)
21,25
B 2020
€/MWh 60 g
= Media 5 afios

A 204% vs abril 2020 %
W -561% vs mayo 2019 0

30
Precio del mercado diario 0
ano movil (365 dias) 0
51'85 0 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Mov  Dic
€/MWh

Informe de mercado: Mayo 2020 Fuente: OMIE 7
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PVPC

0,0814

€/kWh
W -277% vs mayo 2019

El precio de la luz en la tarifa de PVPC (Pre-
cio Voluntario al Pequefio Consumidor),
para potencias inferiores a 10kW y regulado
por el Ministerio de Industria, fue de 0,0814
€/kWh en mayo. Por tanto, se ha reducido
un 27,7% respecto al mismo mes del afo an-
terior, cuando fue de 0,11088€/kWh.

Precio medio final
mercado libre

26,87

€/MWh
W -49,3% vs mayo 2019

El precio final medio de mayo, para los
comercializadores libres y consumidores
directos, fue de 26,87€ /MWh, una vez

sumados todos los componentes del precio.

Esto supone un descenso del 49,3% frente a
mayo de 2019.

Repercusion de los sobrecostes y componentes

del precio final mercado libre

Los 5,62 €/MWh que suman los sobrecostes del sistema provisionales en mayo,
significan una reduccidén muy importante sobre abril, cuando fueron de 7,5 €/MWh.

Sin embargo, fueron muy similares a los registrados hace un afio, en mayo de 2019,
cuando fueron de 5,43 €/MWh. La reduccién de los costes de interrumpibilidad esta
compensando el aumento de las restricciones del sistema, que podria estar provocada
por la mayor participacion de las renovables y el comportamiento de la demanda. Ambos
factores obligan al sistema eléctrico a disponer de una mayor capacidad de seguridad e

incurrir en mayores costes.

Demanda

La demanda peninsular de energia eléctrica en mayo regis-
tré una extraordinaria bajada del 12,5% respecto a la que re-
gistré el mismo mes del aflo anterior. Si se tienen en cuenta
los efectos del calendario y las temperaturas, la demanda
peninsular de energia eléctrica disminuyd un 13%. Aunque la
desescalada ha provocado una cierta recuperacién respecto
a abril, cuando el descenso alcanzé el 17%, los datos de de-
manda continlan en registros minimos historicos.

Generacion

La generacién en mayo fue un 11,8% inferior a la de hace un
afo. Sin embargo, esta reduccién ha sido muy desigual, como
viene ocurriendo en los ultimos meses. La produccidn nuclear
ha disminuido de forma muy notable, con una caida del 22,1%,
sobre el mismo mes del aio pasado. Las centrales han bajado
su carga al minimo posible, mientras que Almaraz | y Asco Il
estan paradas por recarga de combustible. También las ener-
gias fdsiles han reducido su peso en el mix. El hueco térmico
(gas + carbodn) supuso el 13,3% frente al 22% del afio pasado.
La generacion de electricidad con carbén ha descendido un
21,8% y el gas un 49%. La cogeneracién también registré una
importante bajada del 16,9%.

En el lado contrario, destaca la alta produccién renovable, que
aumentd un 10,8% respecto al afio pasado y elevo su peso en
el mix hasta el 54,5%, marcando un nuevo record. A pesar de
que la edlica disminuyd un 15%, la produccién hidraulica cre-
cié un 45,7 y la fotovoltaica un 83,9%.

Grupo ASE
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Edlica

Muclear

Hidraulica
Cogeneracion

Ciclo combinado
Solar fotovoltaica
Solar térmica

Otras renovables
Carbén

Turbinacion bormbeo
Residuos no renovables
Residuos renovables

ez Qse
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Renovables

La generacién proveniente de fuentes
renovables en mayo ha crecido un 10,8%
respecto al afo pasado. Representa el
54,5% del mix y marca un nuevo record. La
caida de la demanda y el aumento tanto
de la produccion hidraulica (+45,7%) como
de la fotovoltaica (+ 83,9%) compenso el
descenso, del 15%, de la generacidn edlica.

Libre de emisiones

La generacion libre de emisiones CO2 ha
representado en mayo el 73,8% del mix, frente
al 64,4% de mayo de 2019. La reduccién de

las emisiones, en volumen de Toneladas de
CO2, respecto a hace un afio es del 35%.

Esta notable bajada se debe a una mayor
participacion de las renovables en el mix y a la
caida de la demanda eléctrica.
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Evolucién de la potencia instalada

Los datos de potencia instalada publicados por REE
han sufrido una modificacion. A continuacion les
mostramos los datos actualizados.

Generacion edlica

La produccidn edlica se redujo de forma
notable en la Ultima quincena de mayo, lo
que dio mayor peso a los ciclos combinados
y elevd los precios de la electricidad. La
generacion edlica del mes de mayo fue de
3.894 MWHh, un 15% menor a la registrada el
mismo mes del afio anterior, cuando alcanzd
los 4.564 MW. Eso si, la produccion de mayo
se mantuvo muy cerca de la media mensual
de los Ultimos 5 afos de 3.818 MWh.

10

Evolucion de la potencia instalada

55k

50k

45k

40k

35k

30k 2016 2017

B Renovables [ Mo renovables

Generacion fosil
o hueco térmico

El hueco térmico en mayo se sitdo en un
13,3% de la generacion frente al 22%, del

ano anterior, un descenso muy notable. La
caida de la demanda apenas dejé hueco a las
energias fosiles, las Ultimas en entrar.

2019 2020

Generacion hidraulicay
estado de los embalses

La produccidn hidraulica del mes de mayo
fue de 2.817 MWh, un 45,7% superior a la del
mismo mes del afio pasado, pero un 9,2%
inferior a la media mensual de un mes de
mayo de los Ultimos 5 afios. Las reservas
hidraulicas, en cuanto a energia disponible
(GWh), se encuentran un 30% por encima del
aflo pasado y un 9% sobre la media de los
dltimos 10 afios.

Grupo ASE



Precios de casacion
por tecnologias

Los precios marginales de casacion
experimentaron un aumento frente al

mes pasado. Este incremento fue mayor
en la generacion hidrdulicay en la de los
ciclos combinados. El motivo pudiera ser

la reduccion de la produccién nuclear, que
redujo la oferta en las horas valle y permitioé
entrar a los ciclos combinados, menos
competitivos. Las renovables se movieron

muy por debajo del POOL, en 15,96 €/MWh.

Tecnologias que marcan

el precio marginal del
mercado diario

En mayo las renovables redujeron las horas

de casacion hasta el 34,5% en favor de la
hidrdulica que crecié hasta el 41,2% y de los

ciclos combinados de gas, que cerraron en el

11,4% de las horas.

Informe de mercado: Mayo 2020
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Saldo de las interconexiones

El saldo importador de mayo se redujo en un 8% respecto al mismo mes del aflo pasado.
Concretamente, fue de 689GWh y cubrid el 4% de la demanda, muy por encima del mes pasado,
cuando respondié al 1,5% de la demanda. Las exportaciones a Portugal aumentaron hasta los 952 GWh
y las importaciones desde Francia crecieron hasta los 1.569 GWh.

Mercados de
futuros eléctricos

Los mercados de futuros eléctricos espanoles han experimentado un descenso durante el mes

de mayo, arrastrados por las expectativas de una recuperaciéon muy lenta de la demanda, a
consecuencia de las medidas de prevencidn sanitaria y de los bajos precios de los mercados de gas.
En el corto plazo, el Q3-20 (3° trimestre) cerrd en 31,70 €/MWHh, con un descenso del 5,4%, mientras
el Q4-20 (4° trimestre) bajo un 3,29% vy se situd en 39,75 €/MWh. Por su parte, el Yr-21 registré un
ligero ajuste negativo del 1,7% y cerré en 40,70 €/MWh. Las expectativas de que la recuperacion
econdmica para 2021 no alcance la demanda previa a la crisis y la alta produccidn renovable siguen
presionando los productos a largo plazo. Ni siquiera el anuncio de la reduccién programada de
Francia, para los afios 2020 y 2021, ha afectado de forma importante a las expectativas del mercado
espafol. En otras circunstancias, si se hubiera visto una importante elevacién de los precios futuros.

Francia esta experimentando un aumento de los precios de los mercados de futuros como
consecuencia del anuncio que realizd a mitad de abril: reduccién de la produccién nuclear en mas
de un 15% para 2020 y del 10% para 2021. El Q4-20 cotiza en un sorprendente 56,82 €/MWh, con

un aumento del 6,5 %. Solo la cotizacion del Q3-20 con un precio de 29,75 €/MWh escapa de estas
subidas por la escasa demanda que se registra a consecuencia de las medidas sanitarias y de los
precios competitivos del gas, que permitirdn cubrir las “faltas” de produccién nuclear. El Yr-21 francés
se sitla en 45,18 €/MWHh, con un avance del 4,6% y su diferencial con el espafol crece hasta los 4,5
€/MW, algo nunca visto. Sin embargo, Alemania ha visto reducirse todos sus productos de corto
plazo, mientras que el Yr-21 sube un ligero 1,5% hasta los 36,85 €/MWh. Las cotizaciones de los
productos a largo plazo, del afio 2021 al 2025 (5 afios vista), sitdan al mercado espafol en 42,02 €/
MWh, por primera vez por debajo del aleman en 42,35 €/MWh. Mientras el mismo producto francés
cotiza a 45,84 €/ MWh.

1
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MERCADOS DE GAS
ANALISIS

La pandemia frena la demanda
de gas y hunde los precios en
Europa

La pandemia de coronavirus ha llevado a la mayo-
ria de los paises de la UE a tomar medidas de blo-
queo y detener parte de las actividades no esen-
ciales. Al mismo tiempo, un clima mas cdlido esta
provocando una disminucién del consumo de gas
en Europa. Se estima que la caida de la demanda
de gas en Europa es del 13% en mayo.

Aunque desde EEUU se siguen cancelando car-
gas, desde Rusia, Qatar y Africa se mantienen las
importaciones de gas natural licuado (GNL) a un
nivel muy alto. Esto, unido a la caida de la deman-
da, esta provocando que los almacenes de gas en
la Unidn Europea se encuentren al 69% de su ca-
pacidad, lo que representa un 14% mas que el afo
pasado.

Si se mantienen las llegadas de GNL, con las pre-
visiones de demanda que existen, se estima que
los almacenes estaran completos a final de agos-

to. Esta situacion incrementa la presion sobre los
precios, que es enorme, con fuertes caidas tanto
en los mercados SPOT como en las cotizaciones
de los productos de futuros cercanos en los gran-
des centros europeos.

TTF (Holanda)

Hundimiento por las débiles senales de
recuperacion de la demanda y los almacenes
llenos

El producto holandés se movié en minimos histo-
ricos durante mayo y cerré con un precio medio
de 4,68 €/MWh. Incluso llegd a romper por de-
bajo de los 4 €/MWh en algunos dias, motivado
por las llegadas programadas de GNL a Europa,
las expectativas de clima cdlido y un ambiente de
demanda débil por las medidas sanitarias del CO-
VID-19, que mantienen el precio spot del TTF bajo
una fuerte presion.

Los prondsticos apuntan a que Holanda seguira
recibiendo un nivel de suministro de GNL alto du-
rante los proximos meses, a pesar de las cance-
laciones provenientes desde EEUU, dado que los

precios europeos se mueven por debajo del Hen-
ry Hub, principal mercado norteamericano.

La caida de las importaciones desde EEUU, que
en 2020 representan un tercio del total de las que
llegan a Holanda, no esta deteniendo la caida del
precio porque las importaciones desde Rusia se
mantienen muy elevadas y las procedentes de
Angola y Nigeria estan aumentando.

Aunque en junio se levantaran las restricciones a
la actividad econdmica en los Paises Bajos y otros
paises europeos, lo que aumentaria la demanda
de gas, el consumo se espera que sea muy infe-
rior al de 2019. Esta perspectiva de una lenta recu-
peracion de la demanda, teniendo en cuenta que
los almacenes de gas estdn casi completos, muy
encima del nivel que suelen estar a estas alturas
de afio, y con la posibilidad de que se alcance el
“completo” este verano, ha provocado que el Q3-
20 se cotice por debajo de los 5 €/MWh, con una
bajada del 29,4% en el dltimo mes. Por su parte, el
Yr-21 bajé ligeramente, un 1,6%, y cerrd a 11,90 €/
MWh.

Grupo ASE



MIBGAS (Espafia)
El crecimiento renovable y la baja demanda
envian senales bajistas

El SPOT de gas natural espafiol se redujo en 0,85
€/ MWh durante mayo y cierra con un precio me-
dio de 5,73 €/MWh. El fuerte crecimiento de la
generacion de energias renovables, que propor-
ciond el 55% de la electricidad del pais en mayo,
asi como la baja demanda, que cae un 12%, han
reducido la produccién de los ciclos combinados
de gas en un 50%.

Los mercados anticipan que la salida muy gra-
dual de desescalada, que se espera de las medi-
das sanitarias adoptadas en Espafa, conlleve una
demanda de gas inferior a los niveles registrados
durante el verano de 2019. En linea con estas ex-
pectativas, la cotizacién del Q3-20 continud per-
diendo valor y cayd un 19,4% en mayo, hasta los
6,65/MWHh. El Yr-21 del mercado espafiol se man-
tuvo en los 12,6 €/ MWHh.

Informe de mercado: Mayo 2020

Henry Hub (EEUU)

El Spot y futuros del gas natural en EEUU conti-
nUan bajo una fuerte presion bajista. El aumento
de las reservas en EEUU y la preocupaciéon que
hay sobre las exportaciones estadounidenses,
junto con el desplome de la demanda a causa de
la pandemia del COVID-19, no permiten que los
precios se recuperen.

La consecuencia de que los precios del Henry Hub
estén cotizando por encima de los precios de los
centros europeos es una oleada de cancelaciones
a Europa. Empezaron en abril y se espera que con-
tinden hasta al menos septiembre, hasta que los
precios se recuperen. Las cancelaciones han co-
menzado a tener un efecto en la producciéon de
GNL en los Estados Unidos, que esta descendien-
do significativamente.

Pero esta gran reduccién del niumero de platafor-
mas activas, extrayendo gas natural y petréleo,
parece tener un impacto muy pequefio sobre el
nivel de las reservas en EEUU. La prevision es que

.Qse

Qrupo ase

las reservas estén completamente llenas a final de
otofo, puesto que entramos en temporada de au-
mento de temperaturas y, por tanto, baja deman-
da de gas. Con esta situacion, la presidon bajista
podria continuar durante las préximas semanas.
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OTRAS MATERIAS PRIMAS

Emisiones de CO,

Las emisiones de CO2 cerraron mayo con
una cotizacion de 21,33 €/t, lo que supo-
ne un aumento respecto del mes anterior
de un 9,38%. Asi como los anteriores meses
hubo mucha volatilidad, en mayo se com-
portd de manera bastante estable durante
las dos primeras semanas del mes. Sin em-
bargo, en el inicio de la semana 21 sufrié un
repunte para situarse en el entorno de los
precios de cierre. Este aumento ha ido en
consonancia con la revalorizacién del cru-
do -en este mes ha habido menos subastas
que de costumbre- y la existencia de la po-
sibilidad de que Europa incremente su ob-
jetivo de descarbonizacién de cara al afo
2030. La previsidon es que pueda superar los
22 €/t en los préximos dias.

Brent

El inicio de la recuperacién del crudo ini-
ciada el mes pasado ha tenido continuidad
durante el mes de mayo, con una fortisima
correccion al alza. El barril de Brent cerré el
mes en 35,33 $/barril, lo que supone un au-
mento de un 38,17% respecto del mes ante-
rior. En este mes, la evolucién ha sido cons-
tantemente alcista. Varios son los factores
sobre los que se apoya este crecimiento,
al margen de la baja cotizacién de los dos
meses anteriores: por un lado, parece que
el nuevo acuerdo al respecto de los recor-
tes de produccion esta teniendo efecto; por
otro, las reservas de crudo estadounidense
no crecen ya a la misma velocidad, con lo
cual -aunque sigue habiendo mucho stock-
ya no hay tanto riesgo de que se colapsen
las reservas. Ademas, el inicio de la activi-
dad econdmica en algunos paises estan ti-
nendo el horizonte de optimismo.

Carbdn

El carbén ha mantenido su cotizacién res-
pecto del mes anterior con pequefas va-
riaciones, nada que ver con los movimien-
tos producidos en el CO2 vy, sobre todo, el
Brent. Al cierre, el API2 mes frente marcaba
421 $/t, que arroja un aumento del 5,65%
respecto del mes anterior, y un 33,86 % me-
nos que el mismo mes del afo pasado. A su
vez, el API2 Cal 21 sigue bajando: al cierre
del mes cotizd en 51,82 $/t, lo que supone
un descenso del 2% respecto del mes ante-
riory un 23,63% respecto al mismo mes del
ano 2019.

La lateralidad mostrada en este mes atien-
de a que el escenario del mes anterior se
mantiene, baja demanda por el confina-
miento, la sobreoferta que hay en el mer-
cado y una prevision de que la economia va
a ir recuperandose muy poco a poco. Y eso
que la revalorizacién del Brent ha ayudado
bastante a sostener su cotizacion. No se
esperan cambios significativos en las proxi-
mas semanas.

Grupo ASE



indices ASE

Grupo ASE, con la informacion que le
proporcionan 600 puntos de suministro,
elabora indices de precio y consumo de
electricidad:

» indice ASE PTEIl: muestra la evo-
lucion del precio por el suministro
completo de electricidad en tari-
fas industriales de alta tension.

» indice ASE CTEI: muestra la evo-
lucidon del consumo por el sumi-
nistro completo de electricidad en
tarifas industriales de alta tension.

Informe de mercado: Mayo 2020

ez Qse

Qrupo ase

ASE PTEI
Tasa Variacién Interanual (%) del indice ASE PTEI Total
El indice ASE PTEI Total desciende un 12,87% frente a abril de 2019.
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ASE CTEI

Tasa Variacién Interanual (%) del indice ASE CTEI Total

Abril reflejé un descenso del 6,15% del consumo frente al mismo mes del aflo anterior.
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Toma el control del coste
eléctrico de tuempresa

Grupo ASE nace en Bilbao en 2001 y esta presente en todo el territorio nacional. Somos la empresa del sector eléctrico que
defiende los derechos e intereses econémicos de los consumidores industriales y agentes del sector con capacidad de compra.
Nuestros valores son independencia, conocimiento técnico, poder de compra y optimizacion de la energia y su coste como parte de
un servicio integral. En la actualidad contamos con mas de 400 clientes y alrededor de 800 puntos de suministro.

Grupo ASE

(Sede central)

Gran Via 81, piso 6°
departamento 2.
48011 Bilbao (Bizkaia)
Tel: 94418 02 71
ase@grupoase.net
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in Grupo ASE

Yy @ASEnergia f ASEnergia

MAS SEDES

Comunitat Valenciana
Plaza Constitucion, 7
Entresuelo izquierda
03550 San Juan
(Alicante)

Tel: 966 593 464
ase@grupoase.net

Region de Murcia
Avenida Libertad, 2, 2-D
30009 Murcia

Tel: 618 212 774
ase@grupoase.net

Comunidad de Madrid Cataluna

Avenida de América, 32
28922 Alcorcédn
(Madrid)

Tel: 912 262 209
ase@grupoase.net

Andalucia

Calle Pago del Lunes, 9
18195 Cullar Vega
(Granada)

Tel: 858 952 918
ase@grupoase.net

Cardenal Cisneros, 24
08225 Terrassa
(Barcelona)

Tel: 607 861575
ase@grupoase.net

www.grupoase.net


http://www.grupoase.net
mailto:ase@grupoase.net
mailto:ase@grupoase.net
mailto:ase@grupoase.net
mailto:ase@grupoase.net
mailto:ase@grupoase.net
mailto:ase@grupoase.net

