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La informacion contenida en el presente documento se basa en la informacion obtenida tanto de fuentes propias como de informacion de caracter publico o suministrada por otras terceras entidades, sin que GRUPO ASE haya procedido a
verificar la exactitud de la informacion obtenida por las fuentes citadas, asi como esta basada en la interpretacion de los mercados de electricidad y gas que realizan los analistas de Grupo ASE. Grupo ASE se compromete a llevar a cabo su
cometido con la mayor diligencia y profesionalidad, pero no garantiza ni asegura el resultado de sus analisis o de las recomendaciones realizadas. Los datos, informaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el presente documento
han sido elaboradas con independencia de las circunstancias y objetivos particulares de sus posibles destinatarios y tienen como objetivo orientar a nuestros clientes facilitandoles un esquema analitico para la toma de decisiones e identifica-
cion de las diferentes tipologias de variables y riesgos, por lo que tienen un caracter orientativo y el uso que de las mismas se haga sera responsabilidad exclusiva del cliente. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta,
invitacion o solicitud de compra, suscripcion o cancelacion de posiciones. Grupo ASE no asume ninguna responsabilidad por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse de la utilizacion de este documento o de la informacion,
previsiones o recomendaciones contenidas en el mismo por parte de sus destinatarios. El cliente o destinatario del presente documento es el responsable ultimo de las decisiones relativas a la aceptacion del cierre de precios y posiciones a

futuro, no pudiendo exigir a Grupo ASE ningun tipo de responsabilidad derivada del no cumplimiento de sus previsiones.



Resumen del Gltimo mes

PRECIO DE LA ELECTRICIDAD

POOL MERCADO LIBRE
A +249% vs mayo 2021

85130 86'81 A +1467% vs junio 2020
€/MWh A +172% vs junio 2020 €/MWh
DEMANDA GENERACION
19.699 c\wh 18.884 -\
MERCADO DE FUTUROS MATERIAS PRIMAS
Mercado ibérico: Respecto al mes anterior:

» Q3-21: 8200 (+14,5%) » Brent: +8,4%

» Gas Natural (MIBGAS): +13,4%
Carbon (API2 Yr-22): +79%
» CO2 (EUA): +7.3%

~

YR-22:
» Espana: 73,07 (+16,8%)
» Francia: 73,65 (+14,8%)
» Alemania: 72,20 (+12,9%)

X

~

INDICES ASE

ASE PTEI Total ASE CTEI Total

Evolucion del precio por Evolucion del consumo o

el suministro completo +1 4% por el suministro completo + (e ]
de electricidad en tarifas de electricidad en tarifas y

) : >, industriales de alta tension.
industriales de alta tension. VS mayo 2020 industriales de aita tension VS Mayo 2020

Informe de mercado: Junio 2021



El POOL del primer

semestre se sitia un 26%
por encima de la media
de los ultimos 5 anos

Juan Antonio Martinez y Leo Gago
Analistas de Grupo ASE

» El encarecimiento del gas, que triplica su precio respecto a 2019, dispara un 84% el POOL de junio y es responsable del 90%
de la subida de la luz acumulada en el primer semestre.
Las renovables crecen considerablemente, pero no lo suficiente para frenar el POOL porque contintian requiriendo el respaldo del gas.

Europa registra una fuerte subida de los precios energéticos.
La demanda se recupera, pero no alcanza los niveles pre-covid.
Los futuros estan en maximos histéricos a corto, pero en minimos a largo, con Espaifia muy bien situada.

Mercado SPOT eléctrico espaiiol (OMIE)

El precio diario del mercado mayorista (POOL) en junio
ha sido de 83,30 €/MWh. Es un 24,9% mas alto que
el de mayo y un extraordinario 172% mas elevado que
hace un affio. Ademas, es un 84% superior a la media de
los Ultimos 5 aflos de un mes de junio y el mas alto (de
un mes de junio) desde que hay registros. Con el dato
de junio, el precio del POOL del primer semestre de
2021 se ha situa en 58,6 €/MWh, un 26,9% por encima
de su promedio de los ultimos 5 afos.

Una vision general del mercado energético

Aunqgue las energias renovables ganan terreno dentro
del mix energético, el gas y el carbdén siguen propor-
cionando una gran parte de la generacién de electri-
cidad en Europa. Durante junio, los ciclos combinados
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de gas (CCG) han producido el 17% de la electricidad
espafola. Son la tercera fuente del mix y juegan un
papel muy relevante para garantizar el suministro, ante
la intermitencia de las renovables. Y asi seguird siendo,
hasta que las limitaciones de la renovables (intermi-
tencia y estacionalidad) puedan resolverse (hidrégeno
verde, baterias...).

Los maximos histdricos que se estan registrando son
fruto del fuerte incremento del precio del gas y de las
emisiones de carbono (EUA) en 2021. Han elevado los
costes de produccion de los generadores térmicos (ci-
clos combinados de gas y de carbdn) en mas de un
200% respecto a hace un ano.

Escalada general de las materias primas

Los mercados de futuros apuntan a que los precios
europeos del gas natural, la electricidad y los hidro-
carburos se mantendran muy elevados este verano.
Los mercados de materias primas se enfrentan a una
situacion muy compleja, con fuertes tensiones para
equilibrar la oferta y la demanda, a raiz de los desajus-
tes que ha provocado la COVID-19.

La retirada de las medidas sanitarias y el levantamiento
de los bloqueos ha supuesto una brusca recuperacion
de la actividad industrial y comercial a nivel mundial.
Sin embargo, la producciéon energética no ha podido
acoplarse tan rapido a este crecimiento, debido a los
mantenimientos de las infraestructuras y a los retra-
sos en los nuevos proyectos que ha provocado la pan-
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demia. Desde finales de 2020, la oferta de gas hacia
Europa es incapaz de aumentar al compas de la de-
manda, lo que ha provocado que los niveles de stock
estén en minimos y los precios estén en maximos

El precio del gas TTF cotiza para el Q3-21 (tercer tri-
mestre 2021) por encima de los 32 €/MWh, un valor
que contrasta con los 7,8 €/MWh del verano pasado o
los 10,2 €/MWh del verano de 2019. Este incremento
de la cotizacion del gas supone un impacto directo en
la subida de electricidad de mas de 35 €/MWh. O, lo
que es lo mismo, es responsable del 90% de la subida
de 2021.

Rusia presiona a Europa

En el corto plazo cuesta identificar algun factor en el
mercado europeo de gas que pueda “relajar” el actual
nivel de precios de esta materia prima, tan elevado,
y provocar una bajada de los precios de electricidad.

Las existencias europeas de gas estan cerca de sus
minimos histdricos estacionales, tras un invierno pro-
longado, que ha sufrido un suministro escaso desde
Rusia y Noruega y la competencia con Asia por los
cargamentos de gas natural licuado (GNL) que se
transportan por mar. La creciente demanda asidtica y
los trabajos de mantenimiento noruego continuaran
afectando negativamente las inyecciones de gas en
los almacenes europeos durante el verano.

Se trata de un momento critico. Una carrera por resta-
blecer los niveles de stock de gas antes de que llegue
el invierno, para afrontarlo con garantias. Pero enfren-
tando una fuerte demanda de gas desde el este de
Asia, que estd desviando parte de los cargamentos de
GNL, por lo que siguen subiendo los precios de los
centros europeos.

Informe de mercado: Junio 2021

Para afadir mas lefia al fuego, Rusia se ha mostrado
reacia a facilitar el gas adicional que Europa requiere
a través de Ucrania, como medida de presion. Ahora
que la administracién Biden ha levantado los embar-
gos para la finalizacion del nuevo gaseoducto Nords-
tream2, que unird Alemania y Rusia, las inyecciones
rusas deberian aumentar como respuesta a los pre-
cios atractivos.

Ademas, a partir del cuarto trimestre de 2021, el au-
mento de los flujos de gas ruso por el nuevo gaseo-
ducto Nordstream?2 deberia llevar a una relajacion del
precio del gas y de la electricidad en Europa, también
a medida que Noruega restablezca su suministro.

Las emisiones consolidan la subida

El sentimiento general alcista y los altos precios del
gas estan empujando al mercado de emisiones de
CO2 (EUA) a niveles de mas de 50 €/t, que no se es-
peraban hasta dentro de tres o cinco afios. Desde fi-
nales del afio pasado, el incremento de los precios del
gas esta provocando un efecto que retroalimenta la
subida de las emisiones de CO2, también reforzado
por los objetivos de descarbonizacion de la economia
de la UE para 2030.

El petréleo se une a la fiesta de las subidas

Los compromisos de los paises de la OPEP+ para limi-
tar la produccioén, junto con el crecimiento de la de-
manda, estdn dando sus frutos. Si esta organizacion
no aumenta la produccion y mantiene los recortes de
suministro, el precio del barril de brent seguird subien-
do en respuesta al aumento de la actividad econémi-
ca por el desconfinamiento mundial.

El sentimiento alcista del mercado, por los buenos da-
tos de vacunacion, y la llegada del verano, que aumen-
ta la movilidad, incrementan las expectativas de subi-

da del precio del crudo. En este contexto se plantea la
posibilidad de que Estados Unidos e Iran recuperen
su acuerdo y Norteamérica elimine sus sanciones, lo
que implicaria un aumento de la oferta irani. En todo
caso, el crecimiento de la demanda tiene capacidad
para absorber estos barriles adicionales.

La demanda de petrdleo en 2021 se mueve en los 95
millones de barriles diarios, aun por debajo de los ni-
veles pre-covid de 100 millones de barriles. Para 2022
se espera que se alcance un nuevo pico y se superen
los 102 millones. Responder a este crecimiento tensio-
nara los precios. La oferta es ajustada, por el declive de
las inversiones en nueva produccion desde hace afos,
y solo deja un margen de capacidad de aumento de
10-12 millones de barriles diarios a la OPEP, sus paises
aliados (OPEP+, que incluye a Rusia) y los productores
de esquisto de EEUU. En 2022 se absorbera la mayor
parte de esta capacidad ociosa. Por tanto, si entramos
en un periodo expansivo durante los préximos anos,
es muy probable que volvamos a ver el barril por en-
cima de los 100%.

El crecimiento de las renovables no frena la escala-
da del precio

La generacion renovable en Espafia ha crecido un
19,6% en el primer semestre de 2021y ya cubre el 54%
de la demanda nacional. La generacién fotovoltaica es
la que mas, con un incremento espectacular del 36,2%
anual. Y aunque en junio solo represento el 12% de la
generacion total, en las horas centrales del dia lidera el
mix con mas del 25% de la generacidn.

La tecnologia renovable con mas influencia sobre los
precios es la edlica, que representa el 18% del mix de
junio. Su crecimiento, del 23,7% en lo que va de 2021,
estd siendo muy notable. Sin embargo, su intermi-
tencia es la que provoca que los precios energéticos
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sean tan volatiles. Por ejemplo, en febrero el precio del
POOL se redujo hasta los 28,5 €/MWh y fue gracias a
esta tecnologia, que llegd a abastecer mas del 60% de
la demanda en determinados dias. En junio ha crecido
un 8,8% y se ha situado como segunda tecnologia del
mix, con un 18%, justo por detrds de la nuclear con el
18,5%.

Pero la estacionalidad de la fotovoltaica y la intermi-
tencia de la edlica contindan requiriendo respaldo de
las tecnologias fdsiles para garantizar el suministro.
Con la practica desaparicion del carbdn en Espafia, las
centrales de ciclo combinado de gas (CCG) asumen
ese papel. Y aunque en los ultimos afios estan redu-
ciendo su peso en el mix, por la entrada de las reno-
vables y reduccion de la demanda, siguen jugando un
papel determinante en la formacién de los precios de
electricidad.

En el primer semestre han representado un 10,5% del
mix, con una reduccién del 94% de la produccion.
Pero los meses que elevan su peso, como ha sido ju-
nio (hasta el 17% del mix), en este caso por una menor
aportacion nuclear, el precio del POOL se incrementa.
El coste de generacidn de estas centrales se ha tripli-
cado en 2021 respecto a hace un afio por el impacto
que supone la subida del precio del gas y de las emi-
siones y se traslada directamente al POOL.

En determinados momentos de este mes ha llegado
a haber tres centrales desacopladas, de manera que el
parque nuclear ha trabajado al 70% de su capacidad a
plena carga. Sin duda esta situacion ha tenido efec-
to en el incremento de los precios porque esa menor
aportacion la han suplido las centrales de ciclos com-
binado de gas. En los Ultimos dias de junio ya se han
acoplado todas las centrales y el parque estd al 100%.

Cabe destacar también a la produccién hidrdulica, que
ha reducido su produccién un 5,2% y ha supuesto un
11,4% del mix. Sin embargo, gracias a su capacidad de

almacenar y acoplarse rapido, ha aprovechado para
ofertar en las horas mas caras y ha marcado precio en
el 66% de ellas, a 84,8 €/MWh. Ligeramente por deba-
jo de los ciclos combinados de gas, que marcaron el
precio en el 25% de las horas a 85,32 €/MWh.

La generacién total de este mes ha crecido un 2,7%,
en respuesta al crecimiento de la demanda (+ 7,3%) y
no lo ha hecho mas porque también han crecido las
importaciones desde Francia.

La demanda crece, pero sigue sin alcanzar los nive-
les pre-covid

La demanda eléctrica ha crecido en junio un 7,3%. Co-
rregido por los datos de temperaturas y laboralidad,
la subida queda en el 6,6% frente al afio pasado. Se
trata de un fuerte aumento, que obedece a una recu-
peracion de la actividad por el efecto post-covid, pero
sigue sin recuperar los niveles previos a la pandemia.
Con respecto a junio de 2019 y 2018 se reduce un 1,3%
y un 3,2% respectivamente.

Los indices ASE

Por otro lado, el indice ASE CTEI del pasado mes de
mayo revela que la curva de demanda de las empresas
clientes de Grupo ASE, mayoritariamente medianas
y pequefas del dmbito industrial, han registrado un
notable crecimiento de su consumo, del 6,05% inte-
ranual, y consolidan la recuperacion de la actividad.

Fuerte subida de la electricidad en Europa

Europa esta viviendo una situacion muy compleja a
nivel energético, como reflejan los precios maximos
histéricos diarios de electricidad y de gas del primer
semestre de 2021.

En esta primera mitad del afio, las principales eco-
nomias europeas han sufrido una fuerte escalada de
precios respecto a la media de los ultimos 5 afios. En
términos relativos, Alemania registra la mayor eleva-
cion del precio, de alrededor del 54,9% mientras que

Espafia es donde menos sube (+26,9%). Por su parte,
en Francia se incrementa un 43,9% y en Italia un 35,1%.

Los futuros prosiguen su escalada histérica, impul-
sados por emisiones de CO2 y gas

Los mercados de futuros eléctricos europeos llevan
seis meses de subida continua de sus cotizaciones. El
producto aflo 2022 ya ha superado la barrera de los 70
€/MWh en los principales mercados, tras encarecerse
un 40% desde el inicio del aflo. En Espafia y Alemania
se cotiza a 71 €/ MWh y en Francia supera los 72 €/
MWHh. Los fundamentos de estas subidas son los altos
precios del gas y de las emisiones.

La curva de precios de largo plazo en Espaia se des-
marca del resto de Europa

Mientras los futuros a corto plazo en Espafia y el resto
de Europa cotizan en maximos histoéricos, a partir de
2023 la curva de precios en Espaia baja notablemente
y se desmarca del resto de Europa. El precio a 10 afos
se situa en el entorno de los 40 €/MWh, mientras en
Alemania o Francia se mueve alrededor de los 60 €/
MWHh.

Nuestro analisis: el riesgo a una subida

estructural de los precios energéticos

El precio del POOL en el primer semestre de 2021 en
Espafa se ha situado en 58,6 €/MWHh, lo que supone
un incremento del 26,9% respecto al promedio de los
dltimos 5 afios. Los altos precios eléctricos en Europa
son consecuencia, en primer lugar, del incremento del
precio del gasy, en segundo, del de las emisiones. Una
parte de la subida del gas puede ser coyuntural, por
la situacion excepcional de recorte de suministro que
llega desde Rusia y Noruega, que se resolverd mas
pronto que tarde.

Pero, desde nuestro punto de vista, hay algo mas pro-
fundo. La aceleracion de la economia ha desvelado
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que el mercado gasista se muestra incapaz de abas-
tecer el crecimiento de la demanda de los ultimos
meses. Las energias renovables adn son incapaces de
dar respuesta firme a la demanda y los hidrocarburos
(gas y petroéleo) viven un declive de sus inversiones,
que provoca una escasa capacidad para incrementar
la oferta durante los préximos afios. Observamos que
un crecimiento prolongado de la actividad econdmica
mundial podria suponer una elevacion sostenida de
los precios del gas y del petrdéleo.

Solo la destruccién de la demanda de hidrocarburos
permitird una relajacién de los precios energéticos. Y
esto solo se producira con una transicién paulatina ha-
cia las renovables y la movilidad eléctrica. Pero para
que eso se produzca es necesaria una sefal de precio
energética alta y atractiva, que acelere y rentabilice las
inversiones en tecnologia renovable (hidrégeno verde,
baterias, etc.). Y eso puede ser precisamente lo que
estd ocurriendo. Se trata de un proceso que no tiene
vuelta atras.

Aquellas empresas que pongan las luces largas y afron-
ten la transicion energética con una vision estratégica
a largo plazo pueden obtener una ventaja competiti-
va frente al resto. Mantenemos dos recomendaciones
en las que venimos insistiendo: compras a largo plazo,
aprovechando la sefial atractiva del mercado espafol,
e instalaciones de autoconsumo, si lo aconseja su po-
tencial rendimiento.

Informe de mercado: Junio 2021




Informe

de mercado

Precio del mercado diario (OMIE)

El POOL ha cerrado el mes en 83,30€/MWh, un 24,9% mas elevado que en el pasado
mes de mayo y con un aumento del 172% frente a junio del afio pasado.

Precio del mercado
eléctrico diario (pOO |_) Precio del mercado diario eléctrico (OMIE)

== 20271 == 2020 <+ Media 5 afios

€/MWh

A +249% vs mayo 2021

A +172% vs junio 2020

Precio del mercado diario
ano movil (365 dias)

48,67

€/MWh
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PVPC

0,14910

€/kWh
A +674%vs junio 2020

El precio de la luz en la tarifa de Precio
Voluntario al Pequefio consumidor (po-
tencia inferior a 10kW), también conocida
como PVPC y regulado por el Ministerio de
Industria, ha sido de 0,14910 €/kWh. Sube
un 67,4% respecto a junio del afio pasado.

Precio medio final
mercado libre

86,87

€/MWh
A 1467 vs junio 2020

El precio final medio de este mes
para los comercializadores libres y
consumidores directos ha sido de
86,87€/MWNh, una vez sumados todos
los componentes del precio. Esto
supone una subida del 146,7% sobre el
mismo mes del afio pasado.

Repercusion de los sobrecostes y componentes

del precio final mercado libre

Los costes provisionales del sistema, englobados en los Servicios de Ajuste,

Pagos por Capacidad y Servicio de interrumpibilidad en el mercado libre, han
representado un coste de 3,57€/MW. Los sobrecostes bajan 1,17 €/ MWh frente a
junio del afio pasado, por la bajada de los pagos por capacidad (-2,15 €/MWh) con

la nueva tarifa.

Informe de mercado: Junio 2021
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Demanda

La demanda peninsular de energia eléctrica ha registrado un aumento
del 7,3% respecto a junio de 2020. Si se tienen en cuenta los efectos
del calendario y las temperaturas, la demanda peninsular de energia
eléctrica ha aumentado un 6,6%. El incremento de la demanda ha mas
intenso entre las 7:00 y 10:00, como viene ocurriendo en los ultimos
meses. En las horas de mayor radiacion solar disminuye la demanda,
posiblemente por el aumento del autoconsumo. También hay un me-
nor crecimiento en las horas punta de la noche.

Generacion

La generacion de electricidad ha crecido un 2,7%. La produccion nuclear
y edlica han liderado el mix, con el 20% y 19% respectivamente. Les si-
guen las centrales de ciclo combinado (17%), dado que parte del parque
nuclear ha estado desacoplado y ha aumentado la demanda de gene-
racion de los CCG. La generacion fotovoltaica ha sido la cuarta fuente
de generacion del mix, con el 12% del total y un crecimiento del 28,3%.
La produccién hidrdulica ha contribuido con el 11% y la cogeneracién
con el 12%.

Este mes la generacion ha estado muy diversificada. La menor produc-
cién nuclear, y una moderada generacion edlica, han permitido que los
ciclos combinados de gas y la cogeneracion hayan participado muy ac-
tivamente en el mix de generacion. La elevada produccion fotovoltaica
en las horas centrales, liderando el mix con el 25%, redujo la participa-
cion de los ciclos combinados de gas en esas horas.
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Cogeneracion
11,8%

Nuclear
19,7%

Hidraulica
11,4%

Solar fotovoltaica
11,9%

B Hidraulica (11,4%)
Edlica (18,7%)
[ solar fotovoltaica (11,9%)
[ solar térmica (3,6%)
[l Otras renovables (1,9%)
[ Residuos renovables (1,0%)
Turbinacién bombeo (0,5%)
¥ Nuclear (19,7%)
B ciclo combinado (17,0%)
B carbén (2,3%)
[ cogeneracion (11,8%)
[ Residuos no renovables (0,3%)

Renovables

La generacidn proveniente de fuentes
renovables represento el 47,9% del mix
frente al 46,1% del mes pasado, gracias al
aumento de la generacion fotovoltaica y
edlica.

Libre de emisiones

La generacion libre de emisiones CO2 ha
representado el 68% del mix, frente al 66,7%
de junio del afo pasado. Las emisiones, en
volumen de Toneladas de CO2, descienden
un 16,6% respecto al mismo mes del

afo pasado, debido al aumento de las
importaciones.
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Generacion edlica

La generacidn edlica apenas ha cubierto mas del 30% un
solo dia, por lo que no ha permitido una reduccién del
precio del POOL. La produccién edlica ha sido un 8,8%
superior a la del mismo mes del afio anteriory un 14,7%
superior a la media de los Ultimos 5 afios.

Generacion fosil
o hueco térmico

El hueco térmico ha crecido en junio hasta el 19,2% del
mix, frente al 21,6%, del afio anterior. El aumento de la
generacion renovable y las importaciones han reducido
la aportacién de los ciclos combinados de gas respecto al
afo pasado.

Generacion hidraulicay
estado de los embalses

Las reservas hidroeléctricas descienden y se encuentran a
un 86% en relacion a las del afno pasado y a un 93,5% sobre
la medida de los ultimos 10 afios.

Informe de mercado: Junio 2021
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Precios de casacion
por tecnologias

La generacion hidraulica ha cerrado el 66% de las horas de casacion con un precio medio
de 84,8 €/MWh. La ventaja de esta tecnologia, frente al resto, para almacenar y generar
energia de forma muy agil le estd permitiendo sacar gran provecho de la situacién actual de
altos precio, provocada por el encarecimiento de la produccion de los ciclos combinados
de gas. Las energias renovables y la cogeneracion apenas participaron en la casacion
marginal, solo lo hicieron en el 2,8% de las horas.

Saldo de las interconexiones

El saldo de la interconexion ha sido importador, con 991 GWh y un aumento del 300% frente
al afio pasado. El principal motivo de este incremento ha sido el diferencial de precios con
el mercado francés.
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Mercados de futuros eléctricos

Los mercados de futuros en Espana y Europa siguen su escalada
histdrica, impulsados por el gas y las emisiones de CO2

En Espanfa, el mercado de futuros ha experimentado
un fuerte repunte en el corto plazo. El Q3-21 (tercer
trimestre de 2021) sube un 14,4%, hasta 89 €/MWh.
El 4° trimestre también incrementa su cotizacién de
forma notable (+28%) hasta 98 €/MWh. Se trata de
precios nunca vistos. El Yr-22 espafiol avanza un 16,8%
hasta los 73,07 €/MWHh. El comportamiento ha sido
similar en el resto de los mercados europeos. El Yr-
22 francés ha subido hasta 73,65 €/MWhy el aleman
hasta 72,05 €/MWh.

Senal atractiva a largo plazo en el mercado de
futuros espaiiol

Mientras los futuros a corto plazo cotizan en maximos,
tanto en Espafia como en el resto de Europa, muy
por encima de los 70 €/MWHh, en cotas inéditas, la
sefal de precio a largo plazo en Espafia se mantiene
en minimos histéricos. Nuestro precio a 10 afos se
sitUa alrededor de los 40 €/MWHh. Y eso no ocurre en
Alemania o Francia, donde se mueven en torno a los
60 €/ MWHh.

Futuros eléctricos Europa

Spot Jun. 21

Q3-21 89,00 14,47 81,18 21,30 80,91 20,50
Q4-21 98,00 28,32 98,84 21,90 86,54 20,60
Q1-22 87,00 31,02 96,18 17,40 86,04 16,70
Q2-22 65,25 14,65 61,23 18,20 65,00 14,20

Yr-22

Yr-23

Yr-22-26

(1) Diferencial respecto a la Ultima cotizacion del mes anterior
Tabla: Grupo ASE + Creado con Datawrapper

Grupo ASE



MERCADOS DE GAS
ANALISIS

Asia pone a Europa
contra las cuerdas

Estamos viviendo la misma situacién que el pasado
invierno, cuando la elevada demanda asiatica alejo
de Europa los cargamentos de gas natural licuado
(GNL) que venian por mar. Pero ahora la situacion es
mas grave por la debilidad de los niveles de alma-
cenamiento europeo, al 41% de su capacidady, ade-
mMas, con un bajo suministro por gaseoducto, desde
Noruega y Rusia, que no responde a la demanda.

Previsiéon de un de verano de precios récord

Se prevé que la demanda de GNL desde Asia crez-
ca este verano un 8% respecto al afio pasado, lo
que reducird la llegada de GNL a Europa y eleva-
rd los precios. Al mismo tiempo, en julio habra in-
terrupciones del suministro ruso hacia Europa por
mantenimientos, lo que aumentard la escasez de
suministro y mantendra los precios en niveles ré-
cord durante todo el tercer trimestre. Todo ello, con
un riesgo creciente de escasez de suministro hasta
muy entrado el invierno.

Incertidumbre y riesgo para el préximo invierno
Una prevision de escaso suministro de GNL duran-
te el verano, junto con los problemas de manteni-

Informe de mercado: Junio 2021

miento noruegos y rusos, hace prever que Europa
llegue a octubre con los almacenes por debajo 77%
respecto a su volumen de 2018. Por eso se esta ele-
vando la prima de los mercados europeos sobre el
invierno, ante el riesgo de escasez si las temperatu-
ras resultaran mas bajas del promedio. Ya que, de
ser asi, elevaria los precios a los niveles de este ve-
rano.

No todo esta perdido....
Sin embargo, también hay factores que podrian ha-
cer caer los precios bastante rapido:

» La produccion de GNL de EEUU esta crecien-
do con fuerza y la prevision es que supere la
de 2020. Esta situacion favorecerad la llegada
de cargueros de GNL a Europa.

» La puesta en marcha del nuevo gaseoducto
Nord Stream 2, que conecta Rusia y Alemania
supone aumentar la capacidad de transporte
de gas equivalente al 12% de la demanda total
de la Unién Europea y Reino Unido.

» Se espera el restablecimiento de las inyeccio-
nes noruegas al 100%, después de los impor-
tantes trabajos de mantenimiento que han re-
ducido su flujo durante el segundo trimestre.

» Sila climatologia trae unas temperaturas mas
suaves de las del inverno pasado en Asiay en
Europa, se reduciria la demanda, sobre todo
de Asia, y permitiria llegar mas GNL a Europa.

o

Qse

Qrupo ase

El mercado de GNL sigue evolucionado muy rdpido.
Con los datos de junio, China ha superado a Japdn
como mayor importador de GNL mundial en el dlti-
mo afio y EEUU se ha convertido en el primer pro-
ductor mundial por delante de Australia. Ademas,
se abre la ruta del mar del Norte por al Artico duran-
te el verano de 2021.

TTF Holanda

Los precios diarios del mercado TTF holandés (mer-
cado de referencia europeo) han aumentado con
fuerza durante la Ultima semana. Se han colocado
por encima de los 30 €/MWh, impulsados por la
escasez de suministro y los altos precios de las emi-
siones de carbono CO2. La elevada cotizacién de las
emisiones de CO2 estd “castigando la generacion
de electricidad de carbén” y elevando la demanda
de gas (menos contaminante), lo que hace aumen-
tar los precios y crea una espiral de subida.

La escasez prevista para el tercer trimestre, debido a
que la presion asiatica pueda alejar el GNL de Europa
de nuevo, junto con las obras de mantenimiento del
gaseoducto ruso Yamal (entre el 6 y 10 de julio) y el
Nord Stream (entre el 13 y 25 de julio), ha disparado
la cotizacion del Q3-21 (tercer trimestre de 2021) por
encima de los 33 €/MWHh, con una subida del 34%. El
Yr-22 se sitUa en 25 €/MWh, con un avance del 22%.
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PVB espafiiol (MIBGAS)

El precio diario del gas en Espafia cierra junio por enci-
ma de los 28 €/MWHh, con un incremento del 16,6% res-
pecto al mes pasado y del 400% en comparacion con
el afio pasado. El precio de MIBGAS ha aumentado por
la fuerte demanda de gas para producir electricidad, a
causa de la parada de hasta tres centrales nucleares y
por la tendencia del TTF y el mercado de emisiones. El
precio del mercado de futuros para el Q3-21 sube un
33% hasta los 34 €/MWh y el Yr-22 se encarece un 21%
y se coloca en 26 €/ MWh.

14
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Grafico: Grupo ASE + Creado con Datawrapper
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OTRAS MATERIAS PRIMAS

Emisiones de CO,

La Union Europea estd preparando una reforma
estructural del mercado de emisiones, que
conoceremos con la publicacién del pagquete °Fit
for 55" de la Comision Europea, el 14 de julio. En
este documento, en el que se estd trabajando, se
especificaran las ambiciones climaticas de la UE con
todo detalle. Mientras se publica, los inversores estan
tomando posiciones en el mercado de emisiones
(EUA), lo que incentiva la especulacion. El precio de
emisiones ha recuperado el nivel cercano de los 55
€/t, en la Ultima semana, tras corregir en la mitad de
junio hasta los 50 €/t.

Informe de mercado: Junio 2021

ez Qse
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EUA (CO2)
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Grafico: Grupo ASE - Creado con Datawrapper
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indices ASE

Grupo ASE, con la informacion que le ASE PTEI

roporcionan 600 puntos de suministro, .. .
E.aﬁora indices depprecio y consumo de Tasa Variacion Interanual (%) del Indice ASE PTEI Total

electricidad: El indice ASE PTEI Total sube un 1,4% frente a mayo de 2020. El indice ASE PTEI de Energia, que refleja
el coste de aprovisionamiento de las empresas en los mercados eléctricos, sube en mayo un 4,92%. El

» Indice ASE PTEI: muestra la evo- coste de los accesos (distribucién) baja un 4,93% en relacién a mayo de 2020.

lucion del precio por el suministro
completo de electricidad en tari-
fas industriales de alta tension.

» indice ASE CTEI: muestra la evo-
lucidon del consumo por el sumi-

nistro completo de electricidad en
tarifas industriales de alta tension.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

76 Grupo ASE
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ASE CTEI

Tasa Variacién Interanual (%) del indice ASE CTEI Total

Mayo registré un fuerte aumento del 5,56% del consumo frente al mismo mes del afio anterior.

jul-16  oct-16 ene-17 abr-17 jul-17 oct-17 ene-18 abr-18 jul-18 oct-18 ene-19 abr-19 jul-19 oct-19 ene-20 abr-20 jul-20 oct-20 ene-21 abr-21
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Toma el control del coste
eléctrico de tuempresa

Grupo ASE nace en Bilbao en 2001 y esta presente en todo el territorio nacional. Somos la empresa del sector eléctrico que
defiende los derechos e intereses econémicos de los consumidores industriales y agentes del sector con capacidad de compra.
Nuestros valores son independencia, conocimiento técnico, poder de compra y optimizacion de la energia y su coste como parte de
un servicio integral. En la actualidad contamos con mas de 400 clientes y alrededor de 800 puntos de suministro.

Grupo ASE

(Sede central)

Gran Via 81, piso 6°
departamento 2.
48011 Bilbao (Bizkaia)
Tel: 94418 02 71
ase@grupoase.net
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Yy @ASEnergia f ASEnergia

MAS SEDES

Comunitat Valenciana
Plaza Constitucion, 7
Entresuelo izquierda
03550 San Juan
(Alicante)

Tel: 966 593 464
ase@grupoase.net

Region de Murcia
Avenida Libertad, 2, 2-D
30009 Murcia

Tel: 618 212 774
ase@grupoase.net

Comunidad de Madrid Cataluna

Avenida de América, 32
28922 Alcorcédn
(Madrid)

Tel: 912 262 209
ase@grupoase.net

Andalucia

Calle Pago del Lunes, 9
18195 Cullar Vega
(Granada)

Tel: 858 952 918
ase@grupoase.net

Cardenal Cisneros, 24
08225 Terrassa
(Barcelona)

Tel: 607 861575
ase@grupoase.net

www.grupoase.net



