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Resumen del último mes

POOL

PRECIO DE LA ELECTRICIDAD

30,62
€/MWh

+44,1% vs mayo 2020

-35,12% vs junio 2019

MERCADO LIBRE

35,21
€/MWh

-31,8% vs junio 2019

DEMANDA

18.405 GWh

GENERACIÓN

18.530 GWh

MERCADO DE FUTUROS

Mercado ibérico:
 » Q3-20: 36,10 (+13,88%)

YR-21:
 » España: 43,50 (+6,88%)
 » Francia: 48,70 (+7,8%)
 » Alemania: 41,64 (+13%)

MATERIAS PRIMAS

Respecto al mes anterior:
 » Brent: +16,5%  
 » Gas Natural (MIBGAS): +9,5%  
 » Carbón: +14,5%
 » CO2: +21,9%

ÍNDICES ASE

ASE PTEI Total

-13,14%
vs mayo 2019

Evolución del precio por 
el suministro completo 
de electricidad en tarifas 
industriales de alta tensión.

ASE CTEI Total

-7,98%
vs mayo 2019

Evolución del consumo 
por el suministro completo 
de electricidad en tarifas 
industriales de alta tensión.
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La fuerte reducción de 
la nuclear para compensar 

la caída de la demanda no 
ha aliviado la presión sobre 
los precios por el crecimiento 
de las renovables.

El análisis

La luz cuesta un 35% menos 
que hace un año y cierra el 
primer semestre más barato 
que se recuerda

El precio de la electricidad en el POOL cierra junio a 
30,62 €/MWh. Aunque sube un 44,09% respecto a 
mayo, sigue un 35% por debajo de mayo de 2019 y, un 
38,6% más barato en comparación con la media de los 
últimos cinco años. Es más, este junio ha marcado el 
precio medio de primer semestre más bajo desde que 
hay registros: 29,04 €/MWh.

Esta circunstancia histórica obedece al fuerte descen-
so de la demanda y el crecimiento de la generación re-
novable, que se ha visto influido por los bajos precios 
de las materias primas, sobre todo del gas.

La demanda sigue alejada de los niveles preCOVID
La demanda en junio ha sido un 7,7% inferior a la regis-
trada el mismo mes del año pasado, aunque ha recu-
perado terreno frente a abril (-17%) y mayo (-12,5%), los 

Juan Antonio Martínez y Leo Gago
Analistas de Grupo ASE

meses de mayor parálisis económica por la COVID-19. 
No obstante, el descenso de junio continúa siendo 
dramático para el sector, que ya acumula un déficit ta-
rifario muy importante, y cuya viabilidad depende en 
gran medida de la reactivación del consumo. 

Además, las previsiones económicas anticipan una 
recuperación más lenta de lo previsto y no se espera 
alcanzar los niveles de PIB previos a la COVID-19 has-
ta 2022. Ambos, el crecimiento del PIB y la demanda 
eléctrica están muy relacionados. 

Por su parte, los índices ASE que reflejan el consumo 
de empresas clientes de Grupo ASE, mayoritariamen-
te medianas y pequeñas del ámbito industrial, revelan 
que la recuperación no está siendo todo lo buena que 
cabía esperarse. Su consumo eléctrico se ha reducido 

El precio de la electricidad en el mercado diario continúa 
recuperándose y avanza un 44% frente a mayo, aunque sigue muy 
por debajo del dato registrado hace un año y cierra un primer 
semestre en mínimos históricos. Lo mismo ocurre si hablamos de 
la demanda eléctrica, con 7,7% puntos menos que en junio de 2019. 

La necesidad de generación ha bajado, pero afecta especialmente a 
las fuentes fósiles; las renovables ganan terreno, especialmente la 
fotovoltaica. Todos los mercados europeos de futuros cotizan al alza, 
empujados por el encarecimiento del precio de las emisiones de 
CO2 y la reducción nuclear anunciada en Francia.

un 7,96% respecto de mayo de 2019 y, aunque es me-
nor al registrado por REE (-12,5%), ha sido mayor que 
en abril (- 6,15%). 

La generación nacional desciende, crecen las renovables
La generación eléctrica en junio ha caído un 5,8% a 
consecuencia de la baja demanda. Este recorte afecta 
de forma muy distinta a las tecnologías de nuestro mix: 
mientras la renovables suben un 22%, las no renovables 
descienden un 20,7%. 
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En comparación con junio de 2019, el crecimiento re-
novable está siendo protagonizado por la producción 
fotovoltaica, que casi duplica su volumen con un in-
cremento del 96%. Le sigue la hidráulica, que ha creci-
do 33,4% apoyada en unas reservas un 28% mayores a 
las del año pasado, lo que augura una producción alta 
de cara a final de año. Por su parte, la eólica registró 
un ligero repunte del 1,5% respecto al año pasado y se 
mantuvo en la media de producción de los últimos 5 
años para un mes de junio.

Ante una demanda débil y el aumento de las renova-
bles, el hueco disponible para que otras tecnologías 
con un coste de oportunidad más caro entren se es-
trecha. Es el caso de los ciclos combinados de gas, que 
han reducido su aportación al mix un 29,3% en relación 
con 2019. En junio la han incrementado frente a mayo 
un 31,2% porque las centrales nucleares han rebajado 
su producción un 21,3% con paradas programadas y 
algunos reactores trabajando al mínimo de su carga. 
De no ser así, los ciclos combinados hubieran reducido 
aún más su producción en términos anuales. El carbón 
casi ha desaparecido de nuestro mix y apenas repre-
senta el 2,1%. Por su parte, la cogeneración también ha 
retrocedido (-8,4%) debido al recorte de las primas.

Destaca el importante crecimiento de la generación 
por bombeo en junio, que sube un 157%, aunque su 
peso en el mix es aún escaso y solo representa el 
0,8% del total. Al ser un mecanismo muy eficaz para 
regular y rentabilizar los excesos de la producción re-
novable, veremos cómo gana protagonismo en los 
próximos años. Las grandes eléctricas ya están ha-
ciendo grandes inversiones en esta tecnología que 
permite subir agua a los embalses en horas valle con 
precios económicos y producir electricidad después, 

cuando las horas punta marcan una señal de compra 
atractiva.

El recorte del diferencial del POOL francés y español 
está reduciendo las importaciones y exportaciones 
desde Francia. El saldo internacional importador de 
España baja un 49,5% en junio con respecto al año pa-
sado y solo ha satisfecho el 1,5% de la demanda eléc-
trica. 

La hidráulica eleva los precios del POOL
La generación hidráulica ha elevado sus ofertas de ca-
sación un 41,6%, con un precio medio de 34,16 €/MWh 
en junio. Además, ha cerrado precio casi la mitad de 
las horas del mes (44,2%). Sin duda, este impulso se 
ha debido al aumento de sus costes de oportunidad, 
especialmente en las horas valle: mientras la eólica 
reduce su producción en esta época del año, los pro-
ductores hidráulicos (que ahora cuentan con reservas 
altas) aprovechan la circunstancia.

En la casación de precios, la hidráulica ha tenido que 
competir con la generación de ciclos combinados de 
gas. A pesar de que el coste de producción de éstos es 
mayor, han ofrecido precios muy competitivos (27,3€/
MWh) por debajo del POOL (30,62 €/MWh) y un 20% 
más baratos que la hidráulica, debido al escaso valor 
en los mercados de su materia prima. 

Los costes de los servicios complementarios
Los costes provisionales del sistema, englobados en 
los Servicios de Ajuste, Pagos por Capacidad y Servicio 
de Interrumpibilidad en el mercado libre, han repre-
sentado en junio un coste de 4,59€/MW. Los sobre-
costes fueron prácticamente los mismos que en junio 
del año pasado, cuando sumaron 4,60 €/MWh. Dentro 

de los costes del sistema destaca el aumento de las 
restricciones (+0,96 €/MWh) y la disminución de los 
costes de interrumpibilidad (-0,71 €/MWh). 

Las emisiones de CO2 disparan los futuros eléctricos 
Todos sus productos, tanto de corto como de largo 
plazo, han experimentado un fuerte impulso alcista. 
Este comportamiento, a causa del incremento extraor-
dinario del 22% en la cotización de emisiones de CO2 
en junio (marcando el máximo del año con 26€/ton), 
ha sido generalizado en los principales mercados eu-
ropeos.

En España, a corto plazo, el Q3-20 (3º trimestre) cerró a 
36,10 €/MWh, con un aumento del 13,88%. Mientras, el 
Q4-20 (4º trimestre) se situó en 40,70 €/MWh, con un 
incremento del 2,39%. Este encarecimiento se explica 
por el incremento del precio del gas (+12,5%) en el mer-
cado español (MIBGAS) para el Q3-21 y por la subida 
en el mercado de emisiones de CO2. Por su parte, el 
Yr-21 registró un avance del 6,88% y cerró a 43,50 €/
MWh.

En Europa, Francia sigue experimentando un aumento 
de los precios superior al del resto de mercados como 
consecuencia del anuncio de la reducción en más de 
un 15% de la producción nuclear para 2020 y del 10% 
para 2021. Su Q4-20 cotiza a 61,47 €/MWh, con un au-
mento del 8,2%, mientras la cotización del Q3-20 sube 
un 18,7% hasta los 35,32 €/MWh. El Yr-21 francés se si-
túa en 48,70 €/MWh, con un avance del 7,8% y su di-
ferencial con el español crece hasta los 5,3€/MW, algo 
nunca visto. 

En Alemania los mercados también han visto dispara-
das sus cotizaciones, arrastradas por la subida del pre-
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cio de las emisiones de CO2 y condicionadas porque 
su mix tiene una gran dependencia del carbón, enca-
reciendo la generación térmica. Su Yr-21 sube un 13%, 
hasta los 41,64 €/MWh. En el corto plazo, el Q3-20 se 
ha encarecido un 18,6%, colocándose en 33,10 €/MWh.
Las cotizaciones de los productos a largo plazo del año 
2021 al 2025 (5 años vista) sitúan al mercado español 
en 43,60 €/MWh, muy por debajo del francés (48,36 
€/MWh) y del alemán (45,93 €/MWh), que siguen au-
mentando su diferencial con el español. Las expecta-
tivas de una transición rápida a un mix renovable en 
España están permitiendo cotizar su precio de la elec-
tricidad por debajo del resto de países europeos.

El gas recupera y el Brent se mantiene
En junio ha disminuido la oferta de suministro de gas a 
Europa con respecto a meses anteriores. Por una par-
te, se han reducido las entregas de gas natural licuado 
(GNL) en el noroeste de Europa fruto de las cancela-
ciones de gas proveniente de los EE. UU. Además, los 
flujos de oleoductos noruegos y rusos hacia Europa 
están en niveles mínimos desde hace varios años. Esta 
menor oferta, junto con una demanda europea mayor 
de lo esperado por una fuerte ola de calor, se ha unido 
al aumento de los precios de las emisiones de CO2 y ha 
terminado por incrementar los precios de los centros 
europeos (HUBS). 

El contrato diario español de junio ha experimentado 
un importante repunte del 9,5% hasta los 6,28 €/MWh. 
Los precios de futuros que cotizan en MIBGAS tam-
bién se movieron al alza.  El Q3-20 subió un 12,5% hasta 
los 7,48 €/MWh y el Yr-21 avanzó un 5,6% hasta los 13,31 
€/MWh. De esta forma, mantiene una prima de 0,81 €/
MWh sobre el principal centro europeo TTF (Holanda).
El precio del TTF spot holandés ha cerrado junio en 4,9 
€/MWh, con una subida del 4,7%. Su Q3-20 ha incre-
mentado su cotización un 12,2% hasta los 5,59 €/MWh 
y el Yr-21 avanza un 5,2% hasta los 12,52€/MWh. Los 
altos niveles de almacenamiento han frenado una su-
bida mayor de todos los productos. Mientras, el prin-

cipal mercado de Gas de EE. UU., el Henry Hub, sigue 
hundido y registra el mínimo histórico desde 1995.

En las últimas semanas el Brent se mueve en niveles 
de 40-45 $. Parece que la OPEP ha conseguido elevar 
y mantener el precio en unos niveles razonables des-
pués de la crisis vivida en marzo y abril. No obstante, 
son muchas las incertidumbres a las que se enfrenta 
el sector: débiles expectativas de demanda que, ade-
más, pueden verse lastradas por los efectos de rebro-
tes de COVID-19 y por los altos niveles de reservas 
mundiales.

El carbón también ha experimentado un repunte en 
junio en su producto API2 Yr-21 que sube el 12% a pesar 
de las débiles expectativas de crecimiento económico.

Mercados spot mucho más baratos que los futuros
En junio hemos visto un importante incremento de los 
precios de futuros de la electricidad y del gas, que pa-
recen impulsados por los precios de las emisiones de 
CO2. Algo que contrasta con los mercados spot, tanto 
de electricidad como de gas, que continúan en nive-
les mínimos con una demanda tremendamente débil. 
Además, los análisis prevén una recuperación lenta 
que no alcance los niveles preCOVID hasta 2022. 

A pesar de esas previsiones, el Yr-21 español cotiza en 
43,50 €/MWh, por encima de los 42,80 €/MWh en 
los que se situaba el 13 de marzo, antes de decretarse 
la alarma sanitaria. En el resto de los países europeos 
sucede lo mismo, una contradicción que solo puede 
explicarse si el mercado está descontando el aumento 
por dos circunstancias: el incremento de precio de las 
emisiones de CO2 y el anuncio de la reducción de la 
producción nuclear en Francia. 

En cuanto al mercado de emisiones de CO2 (EUA), re-
sulta complicado explicar la subida tan espectacular de 
junio. Se encarece un 22% y se sitúa en 26 €/t. El hecho 
es que Europa se encuentra a un 70% de su capacidad 

y el sector del transporte, y en concreto de la aviación, 
no llega ni al 50%. Quizás haya que buscar las razones 
en movimientos especulativos o políticos. 

Respecto al mercado francés, la reducción anunciada 
del 10% de la producción nuclear para 2021 está des-
contando en la curva de otoño e invierno precios de 
60 €/MWh frente a los 30 €/MWh actuales. Con una 
demanda débil y unos precios de gas muy competiti-
vos, parece sobrevalorada la influencia de este factor, 
pero ya veremos. No sería la primera vez que el merca-
do francés nos da un susto.

Es evidente que la incertidumbre que hay en los mer-
cados es muy elevada y que la necesidad de proteger-
se está elevando las primas de riesgo en los mercados 
a plazo. En marzo se hablaba de la posible bancarrota 
de los productores de fracking americanos, con los ni-
veles de Brent en los 25$ el barril. Con los niveles ac-
tuales de Brent, y las cotizaciones de sus futuros, es 
posible que los productores americanos se encuentren 
muy cómodos. Es solo un ejemplo de que la dirección 
de los acontecimientos puede cambiar rápidamente.

6
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Precio del mercado diario (OMIE)

Precio del mercado 
eléctrico diario (POOL)

El POOL  ha cerrado en junio a 30,62 €/MWh. El precio de la luz en el mer-
cado mayorista sube un 44,09% en relación al cierre de mayo, pero está un 
35,1% más barato que hace un año. La disminución  respecto a 2019 se debe 
principalmente al hundimiento de la demanda eléctrica y a los bajos precios 

que se están registrando en  los mercados de gas. Y, con respecto a la su-
bida que se ha producido en relación a mayo, se explica por  la parada de 
las centrales nucleares, una cierta recuperación de la demanda y una menor 
producción hidráulica y eólica.

30,62
€/MWh

Fuente: OMIE

+44,09% vs mayo 2020

-35,12% vs junio 2019

Precio del mercado diario 
año móvil (365 días)

36,46 
€/MWh

Informe 
de mercado Junio 2020
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El precio de la luz en la tarifa de Precio 
Voluntario al Pequeño consumidor (po-
tencia inferior a 10kW), también conocida 
como PVPC y regulado por el Ministerio 
de Industria, ha sido de 0,08907 €/kWh en 
junio. Comparado con el mismo mes del 
año anterior (0,10836€/kWh), el PVPC se 
reduce en  un 17,8%.

0,08907
€/kWh

-17,8% vs junio 2019

PVPC

El precio final medio de junio  para los 
comercializadores libres y consumidores 
directos se sitúa en 35,21 €/MWh, una vez 
sumados todos los componentes del precio. 
Esto supone un descenso del 31,8% frente al 
mismo mes del año pasado.

35,21 
€/MWh

-31,8% vs junio 2019

Precio medio final 
mercado libre

Repercusión de los sobrecostes y componentes 
del precio final mercado libre
Los sobrecostes del sistema provisionales en junio han sido  de 4,59 €/MWh. Esto 
significa una reducción de 1,03 €/MWh sobre mayo (5,62 €/MWh), por un menor coste 
de las restricciones, que disminuyeron en 1,31 €/MWh. Sin embargo, la cifra es muy 
similares a la de junio del año pasado, de 4,60€/MWh. Durante el primer semestre la 
reducción de los costes de interrumpibilidad está compensando el aumento de las 
restricciones del sistema. Por su parte, este incremento de las restricciones podría 
deberse a la mayor participación de las renovables y ala dificultad para anticipar el 
comportamiento de la demanda, lo que obliga al sistema eléctrico a disponer de una 
mayor capacidad de seguridad e incurrir en mayores costes.

La demanda peninsular de energía eléctrica en junio conti-
núa mostrando  un importante descenso del 7,7% respecto a 
la registrada en el mismo mes del año anterior. Si se tienen 
en cuenta los efectos del calendario y las temperaturas, la 
demanda peninsular de energía eléctrica disminuye un 7,8%. 
Aunque la desescalada logra una cierta recuperación respec-
to a abril y mayo, cuando la caída llegó a ser del 17%, el dato 
se mantiene en  registros mínimos históricos, con un descen-
so acumulado en el primer semestre del 7,8%.

La generación  disminuyó  en junio un 5,8% respecto a hace un 
año. No se ha reducido tanto como la demanda eléctrica por-
que han descendido las importaciones desde Francia. Como 
viene ocurriendo en los últimos meses, la menor demanda 
está afectando especialmente a la generación fósil. deman-
da. Sin embargo,  la producción renovable ha aumentado un 
22,1%, por el tirón de la producción fotovoltaica e hidráulica. 
En relación a 2019, la producción no renovable se reduce  un 
20,7%. La  nuclear ha producido un 21,3% menos, los los ciclos 
combinados reducen su aportación un 29,3% y también la co-
generación registra  una importante bajada del 8,4%.

En junio la generación renovable ha sobrepasado el 50% del 
mix  en las horas punta, entre las 11  y las 18 horas. También se 
aprecia cmo la participación de las renovables desciende  de 
forma importante durante las horas valle, mientras aumenta 
la aportación de los ciclos combinados y de la nuclear.

Demanda

Generación
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Renovables
La generación proveniente de fuentes 
renovables crece en junio  un 22,1% 
respecto al año pasado y representa el 
45,2% del mix. Se debe a la caída de la 
demanda y al aumento de la producción 
fotovoltaica (+ 96%) y de la hidráulica 
(+ 33,4%). Si comparamos con el pasado 
mes de mayo, la aportación de las 
renovables es mucho menor (-10,8%) 
porque ha descendido  la producción eólica 
en un 16% y la hidráulica en un 23%.

Libre de emisiones
En junio la generación libre de emisiones CO2 
ha ascendido al  65,7% del mix, frente al 58,8% 
de junio  de 2019. Esto supone una  reducción 
del 35% de las emisiones, en volumen de 
Toneladas de CO2, respecto a hace un 
año. Se debe a una mayor participación 
de las renovables en el mix y a la caída 
de la demanda eléctrica. Sin embargo, en 
relación a mayo ha aumentado la producción 
de los ciclos combinados,   lo que reduce 
la generación libre de emisiones en su 
comparación mensual.

Mix junio 2020



10 Grupo ASE

Informe 
de mercado Junio 2020

Generación eólica
En la última quincena de junio la producción eólica se 
ha reducido de forma notable. Eso ha dado  un mayor 
peso a los ciclos combinados y aumentado el precio de 
la electricidad. La producción eólica de junio asciende a 
3.259 MWh. Es un 1,5% superior a la del mismo mes del 
año pasado  y está un  6,5% por encima a la media de los 
últimos 5 años. También es menor a la registrada en mayo. 
Ha bajado un 16,3%. En la segunda quincena la reducción 
ha sido muy significativa. 

Generación fósil 
o hueco térmico
El hueco térmico se ha situado en junio  en un 21,6% 
de la generación. muy por debajo del  28,7%, del año 
anterior. La disminución de la demanda y el aumento de 
las renovables han limitado el hueco de estas tecnologías 
para entrar en las ofertas de casación.

Generación hidráulica y 
estado de los embalses
La producción hidráulica del mes de junio ha sido  de 2.169 
MWh, un 33% superior a la junio de 2019, pero también 
un 12,5% inferior a la media mensual de un mes de junio 
de los últimos 5 años. Las reservas hidráulicas, en cuanto 
a energía disponible (GWh), se encuentran un 27,7% por 
encima del  año pasado y un 7,5% sobre la media de los 
últimos 10 años. 

Los precios marginales de casación experimentan un fuerte aumento 
frente al mes pasado, pero se encuentran muy por debajo de los  de 
junio de 2019. Respecto al mes pasado, destaca la subida de los precios 
de casación de la energía hidráulica. La reducción de  producción eólica y 
el aumento de la demanda en junio han elevado el coste de oportunidad 
de algunas tecnologías, como ha ocurrido con la hidráulica.

Precios de casación 
por tecnologías

Tecnologías que marcan 
el precio marginal del mercado diario
En junio la reducción de generación  eólica ha hecho crecer las horas de 
casación de la energía hidráulica, que cerró en el 44,2% de las horas, así como  
de los ciclos combinados de gas, que cerraron en el 25,6% de las horas.

En junio el saldo importador es  un 47,7% inferior al del mismo mes del año 
pasado. El saldo ha sido  de 281GWh y ha cubierto el 1,5% de la demanda. En 
mayo pasado respondió  al 4% y hace un año al  2,7%. El saldo de junio se explica 
por el crecimiento de las exportaciones, que coincide con un descenso de las 
importaciones desde  Francia.

Saldo de las interconexiones
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Saldo de las interconexiones

Mercados de 
futuros eléctricos
Los mercados de futuros eléctricos europeos han experimentado un fuerte incremento en el mes de junio. Se han visto arrastrados por la 
importante subida del precio de las emisiones de CO2 (EUA), del 22%, y por el recorte de la producción nuclear en Francia, que sigue aumentando 
sus expectativas del precio para el próximo otoño- invierno. 

España
A corto plazo el  Q3-20 (3º trimestre) cierra a 36,10 €/MWh, con un aumento del 13,88%. Por su parte,  el Q4-20 (4º trimestre)  se sitúa en 40,70 €/
MWh, tras subir un  2,39%. Estos incrementos están relacionados con  el incremento del precio del gas (+ 12,5%) en el mercado español (MIBGAS) 
para el Q3-21 y con la subida de las emisiones de CO2 (+ 22%). 

El Yr-21 ha registrado un avance del 6,88% y cierra en 43,50 €/MWh. De esta forma su cotización se coloca por encima de la del 13 de marzo. 
Cuando se declaró la alarma sanitaria cotizaba a 42,80 €/MWh. Esto ocurre a pesar de que todas las previsiones económicas coinciden en que 
la recuperación económica será  lenta y no se alcanzarán los niveles de demanda previos a la crisis  hasta 2022. Lo que podría explicarlo es que 
la cotización  de las emisiones de CO2 se ha encarecido un 22% y, a la vez, coincide con la subida de precios en Francia, por la reducción nuclear 
programada para 2021. Esta circunstancia  ha situado al mercado francés con una prima de 5,3 €/MWh sobre el mercado español, algo insólito.

Principales mercados europeos
Francia sigue experimentando un espectacular crecimiento  de los precios en su mercado de futuros, como consecuencia de la reducción 
anunciada de la producción nuclear: en más de un 15% para 2020 y del 10% para 2021. Su Q4-20 cotiza en 61,47 €/MWh, con un incremento del 
8,2 % y la cotización del Q3-20 se encarece  un 18,7% hasta los 35,32 €/MWh . El Yr-21 francés se sitúa en 48,70 €/MWh, tras subir un  7,8%. De esta 
forma  su diferencial con el español crece hasta los 5,3€/MW, algo nunca visto. Desde mitad de abril, cuando se anunció la reducción programada  
de nuclear, el Yr-21 lleva una subida acumulada del 19%. 

En Alemania en junio los mercados han visto también disparadas sus cotizaciones, arrastradas por la subida de las emisiones. El mix alemán, con 
una gran dependencia del carbón, es el más afectado por esta subida al encarecer sobre todo la generación térmica.  Su Yr-21 sube un 13% hasta los 
41,64 €/MWh. Y en el corto plazo, el Q3-20 se incrementa un 18,6% hasta los 33,10 €/MWh.

Las cotizaciones de los productos a largo plazo, del año 2021 al 2025 (a 5 años vista), sitúan al mercado español en 43,60 €/MWh, muy por debajo 
del francés (48,36 €/MWh) y del alemán (45,93 €/MWh), que continúan  aumentando su diferencial con el español. Las expectativas de una 
transición rápida hacia un mix renovable en España están permitiendo  cotizar su precio de la electricidad por debajo del resto de países europeos.
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La reducción de las 
importaciones de GNL 
impulsa los precios spot y a 
corto plazo de los grandes 
centros europeos

En junio ha disminuido la oferta de suministro de 
gas a Europa con respecto a meses anteriores. Por 
una parte, se han reducido las entregas de gas 
natural licuado (GNL) en el noroeste de Europa, a 
consecuencia  de las cancelaciones provenientes 
de los EEUU. Además,  los flujos de oleoductos 
noruegos y rusos hacia Europa están en niveles 
mínimos desde hace varios años. Esta menor ofer-
ta, junto  una  demanda mayor de lo  esperado, 
por una fuerte ola de calor, ha impulsado al alza 
los precios de los centros europeos (HUBS).

Las importaciones de GNL estadounidense en Eu-
ropa cayeron en junio más de un 60% respecto a 
abril. Sin embargo,  el crecimiento de las impor-
taciones desde Quatar y otros países ha mante-
nido a flote la llegada de GNL. Al mismo tiempo, 
en comparación con el mismo periodo de 2019, las 

entregas por gaseoducto noruegas se han redu-
cido un 7,5% y las rusas un 35%. Esta situación de 
reducción de oferta se prevé que continúe duran-
te julio y agosto, en respuesta al descenso de la 
demanda y a los elevados niveles de stock de gas 
en los almacenes europeos, que se encuentran en 
máximos históricos: en el 80%.

TTF (Holanda)
El precio del gas se recupera por menor llegada 
de GNL y altas temperaturas 

Una ola de calor en Europa, con temperaturas 
muy por encima de la media en esta época del 
año, y la escasa producción eólica han disparado 
la generación de electricidad a través de  ciclos 
combinados de gas. Esta mayor demanda coin-
cide con una oferta menor, debido a la caída de 
las importaciones de GNL desde Estados Unidos. 
La confluencia de ambos factores se traduce en 
un incremento de los precios spot de junio en un 
4,7%, que deja  el precio TTF  spot en  4,9 €/MWh. 
 
La cotización a  futuro también se ha visto  incre-
mentada por la expectativa de que se reduzcan 
llegadas de GNL y por la subida de los precios de 

las emisiones de CO2. Este último factor es  muy 
relevante:  en los próximos meses puede incre-
mentar la demanda de gas para la generación de 
electricidad en Europa, dado el acto impacto que 
tienen las emisiones de CO2 en los costos de pro-
ducción del carbón.

El Q3-20 elevó su cotización un 12,2% hasta los 
5,59 €/MWh mientras el Yr-21 se encareció un 
5,2% hasta los 12,52%. Los altos niveles de almace-
namiento han frenado una subida mayor de todos 
los productos.

MIBGAS (España)

El crecimiento renovable y la baja demanda 
envían señales bajistas

El contrato diario español de junio ha experimen-
tado un importante repunte del 9,5%, hasta los 
6,28 €/MWh. Ha crecido la demanda de gas para 
generación de electricidad en relación a mayo, un 
31%, porque en junio ha habido menor producción 
eólica e hidráulica. Este crecimiento  de la deman-
da de gas eleva la prima del centro español (MIB-
GAS) sobre Francia (PEG) y Holanda (TTF).

MERCADOS DE GAS

ANÁLISIS

Informe 
de mercado Junio 2020
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Los precios de futuros que cotizan en MIBGAS 
también han experimentado un repunte: el Q3-20 
sube un  12,5% hasta los 7,48 €/MWh y del Yr-21 se 
eleva el 5,6% hasta los 13,31 €/MWh. De esta for-
ma se mantiene una prima de 0,81 €/MWh sobre 
el principal centro europeo TTF (Holanda).

Henry Hub (EEUU)

Al contrario que en Europa, el principal centro de 
gas de EEUU ha cotizado a la baja en sus produc-
tos diarios de corto y  largo plazo. Las prediccio-
nes meteorológicas apuntan a una subida de las 
temperaturas durante la primera mitad del mes 
de julio que podría provocar un aumento de la de-
manda de gas para refrigeración. Sin embargo,  la 
publicación del informe semanal de inventarios de 
la semana pasada resulta pesimista: el dato publi-
cado  de gas almacenado , mucho más alto de lo 
que se esperaba, ha provocado la cotización más 
baja desde 1995. Además,  el repunte de casos de 
COVID-19 está frenando al mercado. Preocupala 
recuperación de la economía y  que se destruya 
más demanda de gas natural. La cotización para 
el Q3-20 se redujo un 6,8%  y la del Yr-21 un 1,4%.
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Este mes de junio se ha producido una 
espectacular recuperación en el precio de 
las emisiones de CO2. Cerraron el mes con 
una cotización de 26,91 €/t y un aumento 
del 26,16% sobre el mes anterior. Durante la 
primera quincena de junio se mantuvieron 
estables, pero a partir del día 17 se inició 
una brusca escalada que ha llevado a su 
cotización actual. La concentración del 
avance en las últimas dos semanas del mes 
es un comportamiento similar al registrado 
en mayo.

Y también, como ocurrió el mes pasado, 
esta revalorización ha ido de la mano de 
la recuperación del crudo, del carbón y 
del gas. No obstante, también ha incidido 
la idea de que Europa quiere avanzar en 
su plan de energía verde, lo que podría 
suponer un endurecimiento de los 
objetivos de cara al 2030. En cualquier 
caso, continúa presente la preocupación 
respecto de la economía mundial, lo 
que podría tener efectos negativos en la 
escalada. 

OTRAS MATERIAS PRIMAS

Emisiones de CO2
El crudo continúa con su recuperación y 
en junio la cotización del Brent ha roto la 
barrera de los 40 $/barril. Al cierre del mes 
cotizaba en 41,15 $/barril, lo que supone 
un aumento de un 16,5% respecto a mayo. 
Como el mes pasado, la evolución de su 
precio ha sido constantemente alcista, aun-
que más de la mitad del aumento de junio 
se concentró en el día 1, cuando subió más 
de la mitad de lo recorrido durante el mes. 
A partir del día 2 se ha mantenido bastante 
estable entre 39 y 41 $/barril.

Con ligeras desavenencias entre los parti-
cipantes, parece que se está cumpliendo el 
acuerdo sobre los recortes de producción. 
Además, se aprecia el inicio de la activi-
dad, que se está produciendo poco a poco. 
Ambos factores alientan la recuperación. 
Sin embargo, se mantiene una gran incer-
tidumbre en relación a la evolución de la 
pandemia y, por ende, en la economía mun-
dial, que conlleva volatilidad como signo 
más probable.

Brent
El carbón también ha aumentado su coti-
zación durante el mes de junio y sus movi-
mientos al alza son similares a los del barril 
de crudo. Al cierre, el API2 mes frente mar-
caba 49,85 $/t, con una subida del 14,5% 
respecto a mayo del mes anterior. Aún así, 
se sitúa un 22,9 % por debajo de la cifra que 
alcanzaba el mismo mes del año pasado. A 
su vez, el API2 Cal 21 también corrige al alza: 
al cierre cotizaba en 57,68 $/t. Esto supone 
un aumento del 11,3% sobre mayo y  un des-
censo del 15,9% respecto a junio de 2019.

La recuperación de la demanda, la impor-
tación de carbón sudafricano por parte de 
China y unas temperaturas más altas de lo 
esperado dan soporte a su precio. Además, 
los fletes se han encarecido mucho y afec-
tan a su precio final. En cualquier caso, se 
espera cierta estabilidad en un mercado 
con poco recorrido.

Carbón
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Grupo ASE, con la información que le 
proporcionan 600 puntos de suministro, 
elabora índices de precio y consumo de 
electricidad:
 

 » Índice ASE PTEI: muestra la evo-
lución del precio por el suministro 
completo de electricidad en tari-
fas industriales de alta tensión.

 » Índice ASE CTEI: muestra la evo-
lución del consumo por el sumi-
nistro completo de electricidad en 
tarifas industriales de alta tensión.

Tasa Variación Interanual (%) del Índice ASE PTEI Total

El índice ASE PTEI Total desciende un 13,14% frente a mayo de 2019.

ASE PTEI
Índices ASE



16 Grupo ASE

Informe 
de mercado Junio 2020

Tasa Variación Interanual (%) del Índice ASE CTEI Total

Mayo se anotó un descenso del 7,98% del consumo frente al mismo mes del año anterior. 

ASE CTEI



Escalón 1 · Base 100%

Escandallo aproximado de costes de la electricidad 
para el consumidor de alta tensión



Grupo ASE nace en Bilbao en 2001 y está presente en todo el territorio nacional. Somos la empresa del sector eléctrico que 
defiende los derechos e intereses económicos de los consumidores industriales y agentes del sector con capacidad de compra. 

Nuestros valores son independencia, conocimiento técnico, poder de compra y optimización de la energía y su coste como parte de 
un servicio integral. En la actualidad contamos con más de 400 clientes y alrededor de 800 puntos de suministro.

Toma el control del coste 
eléctrico de tu empresa

www.grupoase.net@ASEnergia ASEnergiaGrupo ASE

Grupo ASE
(Sede central)
Gran Vía 81, piso 6º
 departamento 2.
48011 Bilbao (Bizkaia)
Tel: 944 18 02 71
ase@grupoase.net

MÁS SEDES

Comunitat Valenciana
Plaza Constitución, 7
Entresuelo izquierda
03550 San Juan
(Alicante)
Tel: 966 593 464
ase@grupoase.net

Región de Murcia
Avenida Libertad, 2, 2-D
30009  Murcia
Tel: 618 212 774
ase@grupoase.net

Comunidad  de Madrid
Avenida de América, 32
28922 Alcorcón
(Madrid)
Tel: 912 262 209
ase@grupoase.net

Andalucía
Calle Pago del Lunes, 9
18195 Cúllar Vega
(Granada)
Tel: 858 952 918
ase@grupoase.net

Cataluña
Cardenal Cisneros, 24
08225 Terrassa
(Barcelona)
Tel: 607 861 575
ase@grupoase.net


