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Resumen del Gltimo mes

PRECIO DE LA ELECTRICIDAD
POOL

B4 64 A 1313%vsjunio2020
[}

€/MWh W -3269% vs julio 2019

DEMANDA
22.028 c\wh

MERCADO DE FUTUROS

Mercado ibérico:

» Q4-20: 4095 (+0,61%)
YR-27:

» Espafa: 43,55 (+0,11%)

» Francia: 44,32 (-9%)

» Alemania: 39,10 (-6,10%)

INDICES ASE
ASE PTE| Total

Evolucién del precio por ()

el suministro completo -1 5 54 /o
de electricidad en tarifas y

industriales de alta tension.

Vs junio 2019

Informe de mercado: Julio 2020

MERCADO LIBRE

38'99 V' -30,2% vs julio 2019

€/MWh

GENERACION
22.989 c\vh

MATERIAS PRIMAS

Respecto al mes anterior:

» Brent: +5,2%

» Gas Natural (MIBGAS): +10,6%
» Carbon: +14,5%

» CO2:+0,8%

ASE CTEI Total

Evolucion del consumo O
por el suministro completo - 8 46 /°
de electricidad en tarifas y

industriales de alta tension.

vs junio 2019



El analisis

El calorelevalaluzun13%
desde junio pero sigue un
33% mas barata que hace \

El precio espainol resulta muy competitivo y crece la exportacion de electricidad.

Juan Antonio Martinez y Leo Gago
Analistas de Grupo ASE

La generacion eléctrica aumenta un 3% por la alta produccion renovable y una parte se exporta por su buen precio.

La demanda eléctrica interanual sélo baja un 3% a consecuencia de las altas temperaturas de julio.
Los futuros eléctricos y las emisiones de CO2 registran una elevada volatilidad

El precio diario del mercado mayorista (POOL) de ju-
lio se situa en 34,64 €/MWHh. Sube un 13% en relacion
al cierre de junio, pero sigue un 32,7% mas barato que
hace un afio. Se mantiene en minimos histéricos, como
viene siendo habitual desde el inicio de la pandemia.
Este mes de julio es un 34% mas barato que la media de
los ultimos 5 afios de su serie y es el precio de un mes
de julio mas barato desde que hay registros.

Las altas temperaturas elevan la demanda eléctrica
La demanda sigue aun un 3% por debajo de la cifra del
ano pasado, pero ya queda lejos del 17% que perdia en
abril. Las temperaturas de julio han sido anormalmente
elevadas y han tenido un peso evidente. Con respecto
a si también ha podido influir una cierta recuperacion
de la actividad econémica, en este momento no hay
datos disponibles para para comprobarlo.
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El indice ASE CTEI revela que la curva de demanda de
las empresas clientes de Grupo ASE durante el pasado
mes de junio se comportd peor de lo esperado. Con-
cretamente, su reduccion con respecto a hace un ano
fue del 8,46%. Este indice estd compuesto mayoritaria-
mente medianas y pequefas del ambito industrial.

Crecen las renovables pero el gas se mantiene lider
A pesar de la menor actividad econémica, la genera-
cion de electricidad ha crecido un 3% en julio, con el
apoyo de un fuerte crecimiento de la produccién reno-
vable, del 28,5%, que afecta a los ciclos combinados de
gas (-14%). La fotovoltaica aumenta un 94%y cubre mas
del 20% de la demanda en las horas centrales del dia.
La edlica también se ha incrementado un notable 21%.
Y la hidrdulica crece un 16,4%, con las reservas un 29,6%
por encima de las de 2019.

Destaca también el fuerte crecimiento de la genera-
cion que tiene como destino el consumo en bombeo.
Muchos productores hidrdulicos estan aprovechando
los bajos precios para subir agua a las presas mas altas
y asi producir electricidad en las horas mas caras.

A pesar de su descenso interanual, los ciclos combina-
dos mantienen el liderazgo en el mix eléctrico, con el
26% del total. Le sigue de cerca la nuclear (22,5%), con
el parque de centrales al completo y en plena carga. La
produccion edlica es la tercera en el mix con el 17,2%
del total.

Los ciclos combinados son los mas competitivos del
mix eléctrico

En julio el precio de casacion medio de los ciclos com-
binados ha sido de 31,55 €/MWh, por debajo del POOL
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(34,64 €/MWh). Han sido la tecnologia mas competi-
tiva del mix, incluso por debajo del grupo de las re-
novables que cierran con un precio medio de 33,21 €/
MWHh, aunque hay que tener en cuenta que ese grupo
incluye la cogeneracion (gas).

Ademas, los ciclos combinados han sido los que mas
veces han cerrado el precio marginal, con un 39,7% de
las horas. Los bajos precios del gas estan permitiendo
a las centrales de ciclos combinados aprovisionarse a
bajo coste y competir contra las renovables. En el lado
opuesto, la Hidrdulica ha sido la tecnologia mas cara,
con un precio medio de 38,67 €/MWHh, y ha cerrado el
32,3% de las horas.

La fuerte produccién renovable permite a Espafia
exportar electricidad

Elincremento de la generacion renovable junto a una me-
nor demanda, provoca que los precios del POOL en Es-
pafia se mantengan en niveles muy competitivos. Incluso
en los dias de fuerte demanda por las altas temperaturas
y baja produccion edlica, los precios se han movido en el
entorno de los 40 €/MWh. De hecho, el diferencial con
Francia en julio se ha reducido a solo 1,2€/MWh, frente a
los 13,8 €/MWh que marcaba el afio pasado.

Este menor diferencial posibilita a Espafa competir
con la generacion francesa y exportar al pais vecino. En
julio las exportaciones a Francia han alcanzado los 600
GWh, frente a los 78 GWh exportados el afio pasado.
Ello, sumado al fuerte incremento de las exportaciones
a Portugal, ha llevado a Espafa a un saldo de inter-
conexioén con signo exportador de 458 MWh en julio.
Hace un afio, en cambio, el saldo importador ascendid
a 662 MWh.,
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Los mercados de futuros eléctricos muestran una
fuerte volatilidad

La incertidumbre sigue revoloteando en los mercados
de futuros. Las dudas sobre la velocidad con la que se
recuperard la demanda eléctrica, junto a la debilidad
de los mercados de materias primas y movimientos es-
peculativos de las emisiones de CO2, provocan fuertes
oscilaciones durante el mes de julio.

En la primera quincena de julio vimos como en Espafia
el Yr-21 subia hasta los 45 €/MWh, impulsado por el
espectacular ascenso de los precios de las emisiones
CO2, que alcanzaron su maximo por encima de los 30
€/t. Sin embargo, no han podido mantener este nivel
y han vuelto al rango de los 25-26 €/t, arrastrando de
nuevo a la baja los precios de futuros eléctricos espa-
Aol y europeos.

A final de julio el Yr-21 espafiol corrige hasta los 43,55
€/MWHh, con un ligero aumento del 0,1% respecto a ju-
nio. Y el Q4-20 (4° trimestre de 2020) cotiza en 40,95
€/MWh un 0,6% por encima del cierre del mes pasado.

En Europa el retroceso de los mercados de futuros
eléctricos, en los ultimos dias de julio, ha sido mucho
mas importante que en Espafa. El mercado francés, a
pesar de la subida que ha registrado su mercado spot
(+28,4%) ha corregido a la baja un 17,3% su Q4-20 y un
9% su Yr-21, que se sitUa en 44 €, por una mejora de
las expectativas de produccién nuclear. El diferencial
entre Espafia y Francia se ha reducido de los 5 €/MWh
de junio a los 0,8 €/MWh en julio.

En Alemania, también con una subida de su mercado
spot (+15), el Q4-20 también registrd una importante
bajada del 6,6% vy el Yr-21 cerré en 39,10 €/MWh, con

una reduccion del 6,1% sobre junio. El mercado de emi-
siones llegd a elevar el precio del Yr-21 aleman en la
primera semana de julio hasta los 43,4€. Desde enton-
ces su precio ha caido un 10%. La reduccién en la co-
tizacion de las emisiones y del gas esta detras de esta
fuerte correccion.

Volatilidad en el mercado de emisiones de CO2

La volatilidad de la cotizacién de las emisiones de CO2
(EUASs) hace muy complejo su andlisis. En marzo vimos
a su precio marcar su minimo sobre los 15€/t. Ese mo-
vimiento parecia ldgico, tras anunciar varios paises las
medidas de confinamiento. Pero, desde entonces, su
precio se ha doblado hasta los 30€/t, sin ningun fun-
damental aparente. Sélo las expectativas de que Euro-
pa pueda aumentar sus objetivos climaticos de reduc-
cion al 50-55%, podrian explicar esta subida.

Estamos ante un mercado fundamentalmente politi-
co. Si se concreta este nuevo objetivo de reduccidn,
algunos ven el precio de las emisiones claramente por
encima de los 30 €/t en el largo plazo. Sin embargo, en
el corto, las expectativas de un precio del gas barato,
que supone menos consumo de carbdén (mas contami-
nante), y los brotes de COVID, podrian llevar de nuevo
los precios a los 20 €/t.

EL mercado se mueve entre expectativas alcistas a lar-
go e incertidumbres a corto. Quizas esto pueda expli-
car tanta volatilidad, en un mercado en el que las deci-
siones politicas tendran mucho peso.

Mercados de gas en minimos

Los mercados de gas siguen mostrando mucha debili-
dady contindan en minimos. En julio el precio spot del
principal mercado de gas en Europa, el TTF holandés



ha sido de 4,91€/MWAh. Es un 55% mas barato que hace
un afo (10,892 €/MWh). Las perspectivas de una baja
demanda por la crisis del coronavirus en un mercado
con exceso de oferta no permiten la recuperacion de
este mercado.

La demanda en las industrias intensivas en gas natural
en Europa estd muy lejos de recuperar los niveles de
2019. A la vez, los almacenamientos de gas se encuen-
tran inusualmente llenos para esta época del afio, su-
perando el 80%, algo que no suele ocurrir hasta finales
de septiembre.

Aunque se estan cancelando cargas desde EEUU hacia
Europa, por los estrechos diferenciales entre el mer-
cado TTF y el Henry hub (EEUU), sigue llegando gas
a Europa. Otros productores, como Qatar estdn dis-
puestos a aumentar sus exportaciones hacia Europa y
contindan subiendo capacidad de produccion de gas.
A esto se une el final de la interrupcion del gaseoducto
Nord Stream, que ha estado parado unos dias. Presio-
nard al TTF holandés con inyecciones desde Alemania,
aumentando la oferta a Europa desde Rusia.

En resumen, una prevision de inyecciones de almace-
namiento altas por el elevado stock, junto a un aumen-

to de la oferta, frente a una demanda débil e incerti-
dumbres sobre la recuperacién de econdmica llevan
de nuevo al Yr-21 TTF a cotizar por debajo de los 12 €/
MWh.

En Espafa, el spot de gas (MIBGAS) ha cerrado julio a
6,36 €/MWh, moviéndose en una prima de +1,5 MWh
sobre el principal centro europeo TTF. La demanda de
electricidad por las altas temperaturas y la escasez de
viento han aumentado la demanda de los ciclos com-
binados en la dltima semana de julio y han elevado el
precio spot de esta materia prima algunos dias por en-
cima de los 7€/MWHh. La prevision para el Q4-20 (4° tri-
mestre) se ha reducido a 10,76€/MWh desde los 10,92
€/MWh en los que cotizaba a finales de junio.

Brent estable

El Brent sigue anclado por debajo de los 45 $y se mue-
ve de forma estable en las Ultimas semanas en un ran-
go estrecho entre los 42 y 44 $. Parece estar formando
una base en los 40 $. Esta estabilidad del precio podria
verse afectada cuando la OPEP y sus aliados produc-
tores (OPEP+) recuperen una produccién de 2 millones
de barriles diarios en relacién a su recorte récord de
produccion de 9,7m de barriles diarios, que estaba en
vigor desde el 2 de mayo. Esta situacién podria ge-

nerar de nuevo un excedente si la demanda no se re-
cupera tan rapido. Y no parece probable, debido a la
expansion y falta de control de la pandemia COVID-19
a nivel mundial.

Baja demanda de carbén

El contrato de carbdn del Yr-21 cotizaen 59,6 $, un +3,3%
mas que en junio. El precio del carbdn se ha reducido
un 25% desde julio del afio pasadoy llegd a moverse en
43 $ a mediados de abril, con motivo de las medidas de
confinamiento. Parece probable que el precio se man-
tenga estable, dado que se encuentra en niveles bajos
y al alza tampoco se prevé un aumento de la demanda
significativa.

Grupo ASE
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Precio del mercado diario (OMIE)

En julio el POOL cerré a 34,64 €/MWh. Ha subido un 131% frente al cierre mercado del gas estd ofreciendo precios muy bajos: abaratan los costes de
del mes pasado, pero permanece un 32,7% mas barato que hace un aflo. La produccion de los ciclos combinados de gas y les permiten competir con las
diferencia mensual se explica por las altas temperaturas, que han elevado renovables. Por eso la cotizacién de la electricidad estd muy por debajo de
la demanda y presionado al alza el precio. Sin embargo, es una demanda su posiciéon hace un afo.

inferior a la que se registraba hace un aflo. Ademas, coincide con que el

Precio del d
e;‘éecc;;)icoedzra\ﬁgc?Pgo L) Precio del mercado diario eléctrico (OMIE)

34,64

€/MWh

= 2020 2019 <+= Media 5 anos

A +1313% vs junio 2020

W -32,69% vs julio 2019

Precio del mercado diario
ano movil (365 dias)

35,04

€I h ene 20 feb’'20 mar’20 abr'20 may'20 jun'20 jul '20 ago '20 sep’20  oct’20 nov'20 dic’20
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PVPC

0,09281

€/kWh
W -17,5% vs julio 2019

En julio, el precio de la luz en la tarifa de
Precio Voluntario al Pequefio Consumidor
(potencia inferior a 10kW), también conoci-
da como PVPC y regulado por el Ministerio
de Industria, fue de 0,09281 €/kWh. Hace
un afio se situaba en 011246 €/kWh, de
manera que se ha reducido un 17,5%.

Precio medio final
mercado libre

38,99

€/MWh
W -31,8% vs julio 2019

El precio final medio de julio para los
comercializadores libres y consumidores
directos fue de 38,99 €/MWHh, una vez
sumados todos los componentes del precio.
Esto supone un descenso del 30,2% frente al
mismo mes del afio pasado.

Repercusion de los sobrecostes y componentes

del precio final mercado libre

Los sobrecostes del sistema provisionales en julio fueron de 4,35 €/MWHh. sin cambios
significativos sobre el mes pasado (4,59 €/MWHh) ni sobre julio de 2019 (4,40 €).

Se observa un aumento de las restricciones en lo que va de 2020 pero se ha visto
compensado por una disminucidn de los costes de interrumpibilidad.

Demanda

La demanda peninsular de energia eléctrica en julio registrd
un descenso del 3% respecto a la de julio de 2019. Se aprecia
una cierta recuperacion de la demanda en paralelo al avan-
ce de la “"desescalada” de las medidas sanitarias para la pre-
vencion de la COVID-19. Si se tienen en cuenta los efectos
del calendario y las temperaturas, la demanda peninsular de
energia eléctrica ha disminuido un 4%.

Generacion

Respecto a hace un afio, la generacidn ha crecido un 3% en
julio a pesar del descenso de la demanda (-3%). Como viene
ocurriendo en los Ultimos meses, las energias fdsiles son las
principales afectadas por la menor demanda. Sin embargo, a
medida que crece su potencia instalada, crece el peso de las
renovables. Este mes de julio la generacién de origen renova-
ble es un 28,8% superior a la que se registraba hace un ano. El
principal tirén lo protagonizan la solar fotovoltaica (+94,5%) y
la edlica (+21,1%). La produccidén edlica también se ha elevado
un 15,8%, gracias a la capacidad actual de los embalses. Este
avance de las renovables reduce el hueco térmico (carbén+-
gas), que este mes de julio representa un 27,4% del mix, frente
al 34,5% que sumaba hace un afio. La nuclear, con su parque
ya a plena carga, crece un 0,9%, mientras la cogeneracion
desciende un 4,7%.

Grupo ASE



Mix julio 2020

Cogeneracién

Ciclo

combinado
26,0%
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Nuclear
22,5%

Hidraulica
8,0%

Solar
fotovoltaica
8,1%

[ Hidraulica (8,0%)
Edlica (17,3%)

[ solar fotovoltaica (8,1%)

[ solar térmica (3,7%)

[l Otras renovables (1,5%)
Residuos renovables (0,1%)
Turbinacién bombeo (0,7%)

I Nuclear (22,5%)

[l Ciclo combinado (26,0%)

B carbén (1,4%)

[ cogeneracion (10,2%)

[ Residuos no renovables (0,8%)
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Renovables

La generacién proveniente de fuentes
renovables ha crecido en julio un 28%
respecto al afio pasado y ha representado
el 38,8% del mix. Aunque, por la
estacionalidad de la demanda y produccion
renovable, su participacidon disminuye

en julio frente a otros meses, aumenta
significativamente frente a julio de 2019
(31%).

Libre de emisiones

Este mes de julio la generacidn libre de
emisiones CO2 ha representado el 61,9%

del mix, frente al 54,1% de julio de 2019. La
reduccion de las emisiones en volumen de
Toneladas de CO2 respecto a hace un afio
es del 18,7%. Este importante descenso se
explica por una mayor participacién de las
renovables en el mix pero también por la
caida de la demanda eléctrica. De hecho, la
mayor produccion de los ciclos combinados
este mes en relacién al pasado ha provocado
un aumento mensual de las emisiones.
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Generacion edlica

En la Ultima quincena de julio la aportacion edlica para
cubrir la demanda se redujo de forma notable. Esto dio
mayor peso a los ciclos combinados de gas y aumento el
precio de la electricidad. La produccién edlica del mes de
julio fue de 3.974 MWh. Esta cifra estd un 21% por encima

de la de hace un afo es un 20,9% superior a la media de los

dltimos 5 afios.

Generacion fosil
o hueco térmico

El hueco térmico en julio se situd en un 27,3% de la
generacion, por debajo del 34,5% que alcanzé el afio
anterior. La disminucién de la demanda y el crecimiento
de las renovables redujeron el hueco de estas tecnologias
para entrar en las ofertas de casacion.

Generacion hidraulicay
estado de los embalses

La produccién hidraulica del mes de julio fue de 1.839
MWh. Es un 16,3% mas elevada que hace un afio pero
un 9% inferior a la media mensual de un mes de julio de
los dltimos 5 afios. Las reservas hidraulicas, en cuanto a
energia disponible (GWh), se encuentran un 16,8% por
encima del afio pasado y un 7,7% sobre la media de los
dltimos 10 afos.
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Precios de casacion
por tecnologias

Los precios marginales de casacién experimentaron una subida frente al mes pasado,
pero se encuentran muy por debajo de los precios de julio de 2019. Respecto al mes
pasado, destaca la subida de los precios de casacion de la energia hidraulica, cuyo
coste de oportunidad aumenta significativamente con el crecimiento de la demanda.
Por otra parte, llama la atencién que los ciclos combinados de gas hayan sido los mas
competitivos entre todas las tecnologias. Sus bajos costes de aprovisionamiento, por
la caida de los mercados de gas, ponen en un serio aprieto a las renovables.

Tecnologias que marcan
el precio marginal del mercado diario

En julio el aumento de la demanda por las altas temperaturas fue paralelo al
incremento de las horas de casacién de los ciclos combinados, que cerraron el
en el 41,7% de las horas, seguidos por la hidraulica con el 34%.

Saldo de las interconexiones

En julio el saldo de las interconexiones ha sido exportador, tras meses de signo
contrario (importador). Destaca que este cambio se haya producido en un mes
de julio, cuando la producciéon edlica no es muy significativa. Sin embargo, los
precios de la generacién en Espafia han resultado muy competitivos y han
permitido aumentar las exportaciones de electricidad tanto a Francia como a
Portugal. Este mes de julio se han exportado 452 GWh mientras el aio pasado se
importaron 662 GWh.

Grupo ASE
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Mercados de
futuros eléctricos

La incertidumbre sigue revoloteando en los mercados de futuros. Las dudas sobre la velocidad con la que se recuperara la demanda eléctrica, junto
a la debilidad de los mercados de materias primas y movimientos especulativos de las emisiones de CO2, han provocado fuertes oscilaciones a

lo largo del mes. En la primera quincena vimos como en Espana el Yr-21 subia hasta los 45 €/MWh, impulsado por el espectacular ascenso de los
precios de las emisiones CO2, que alcanzaron su maximo por encima de los 30 €/t. Sin embargo, no han podido mantener este nivel y han vuelto
al rango de los 25-26 €/t, arrastrando de nuevo a la baja los precios de los futuros eléctricos, tanto en Espafia como en Europa. Al cierre, el Yr-21
espafol corrige hasta los 43,55 €, con un ligero aumento del 0,1% con respecto a junio. y el Q4-20 (4° trimestre 2020) cotiza en 40,95€/MWh, un
0,6% por encima del pasado mes de junio.

En Europa, el retroceso de los mercados de futuros eléctricos en los ultimos dias de julio ha sido mucho mas importante. El mercado francés, a
pesar de la subida de su precio spot (+28,4%), ha visto una fuerte correccién en su Q4-20 (-17,3%) y en el producto Yr-21(-9,0%), que cotiza en 44,0 €
, debido a una mejora de las expectativas de produccion nuclear. El diferencial entre Espafia y Francia se ha reducido de los 5 €/MWh de junio a los
0,8 €/MWh en julio.

En Alemania, su mercado spot subid un 15%, mientras el Q4-20 retrocedia 6,6%. Su Yr-21 cerré en 39,10 €/MWHh, con un descenso del 6,1% sobre
junio. En la primera semana de julio el mercado de emisiones habia llegado a elevar su Yr-21 hasta los 43,4 €/MWh, pero desde entonces ha bajado
un 10%. La reduccion del precio de las emisiones y del gas estan detrds de esta fuerte correccion.

Informe de mercado: Julio 2020 77
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MERCADOS DE GAS
ANALISIS

Los precios de GNL siguen
desplomandose a pesar de los
recortes de la produccion

Los precios de los grandes centros de gas de Eu-
ropa y Asia siguen hundidos y presentan escaso
diferencial con respecto al Henry Hub de gas de
EEUU. Esto reduce el apetito de importaciones
desde Europa y se produce la cancelacién de car-
gas desde que comenzd el verano. La consecuen-
cia es un importante recorte en la produccion de
gas americano, pero de momento no suficiente
para equilibrar el mercado.

Incluso con este recorte de EEUU, la gran capaci-
dad de produccién desarrollada de gas natural li-
cuado (GNL) en los ultimos 5 aflos por otros paises,
como Australia, Qatar, Rusia y Malasia, hace que
la produccién mundial de GNL crezca un 3,1% en
2020, a pesar de la menor demanda a consecuen-
cia de la pandemia. A esto se suma que los niveles
de almacenamiento en Europa sobrepasan el 80%.
Es decir, estdn muy por encima de lo que suele
ser habitual en estas fechas y aumenta la presion
sobre los precios a corto plazo.

China estd incrementando su demanda de GNL.
Aprovecha los bajos precios del spot de GNL vy re-
duce el suministro por tuberia (gaseoductos). Sin
embargo, de momento, este movimiento no com-
pensa las cancelaciones de Japdén y Corea del Sur,
que son los mayores importadores de GNL, ni el
excedente de oferta de produccién. La amenaza
de un invierno mas cdlido y los rebrotes de coro-
navirus amenazan con retrasar la recuperacién a
corto plazo de los precios del mercado de Gas.

TTF (Holanda)

El Mercado SPOT TTF sigue en minimos y la cur-
va de futuros retrocede

La débil demanda vy las altas inyecciones desde los
puntos de almacenamiento han permitido que el
SPOT de gas TTF haya cerrado julio con un precio
medio de 4,91€/MWh, lo que supone un descenso
del 55% frente al aflo pasado. Y esto a pesar de cai-
da del suministro: cancelaciones de carga desde
EEUU y reduccién de las importaciones de Alema-
nia procedentes del Nord Stream, que ha estado
inoperativo desde el 14 al 26 de julio por trabajos
de mantenimiento.

La cotizacién de los precios de futuros en julio se
ha reducido significativamente. Lo explican las ex-
pectativas de una lenta recuperaciéon econdémica

en Europa, los altos niveles de almacenamiento
y el exceso de oferta y bajos precios de GNL. El
Q4-20 TTF holandés, bajé un 6% hasta los 9,95 €/
MWh'y el Yr-21 un 4,6% hasta los 11,95 €/ MWh.

MIBGAS (Espaia)

Las altas temperaturas elevan la demanda y el
precio del gas en Espaia

El spot de gas en Espafia (MIBGAS) cerrd julio con
un precio medio de 6,36 €/MWHh. Este precio es
un 10,6% mas elevado que el de junio debido a
que en la ultima quincena de este mes se han su-
perado muchos dias los 7 €/MWh. Las altas tem-
peraturas y la escasa produccion edlica aumenta-
ron la demanda de los ciclos combinados de gas
(CCG). También por este motivo la prima con el
TTF se elevé a 1,4 €/MWh en julio.

La demanda de energia para aire acondicionado
subid a su nivel mas alto en lo que va de este vera-
no hasta alcanzar un maximo de 764 GWh el 29 de
julio. Los CCG cubrieron el 26% de la demanda de
electricidad mientras la participacion de la energia
edlica se redujo al 16%.

Actualmente se estdn cancelando cargas de GNL

a Espafa para agosto y se estd inyectando gran
cantidad de gas desde los puntos de almacena-

Grupo ASE
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miento en tierra firme. Las existencias estan llenas
en un 81%, un 33% por encima del nivel que pro-
mediaba el afio pasado.

En cuanto al mercado de futuros, el Q4-20 cotiza
en 10,76 €/MWHh. Baja un 1,5% respecto a junio y
la prima sobre el TTF se coloca en 0,81 €/ MWHh.
La tendencia podria seguir siendo bajista y pare-
ce que hay recorrido a la baja en la cotizacion del
Q4-20, que podria caer ante la prevision del au-
mento de los flujos de oleoductos desde Argelia,
las llegadas relativamente altas de GNL y la débil
demanda.

Ademas, otro efecto que podria abaratar el pre-
cio del gas en Espafa es que, conforme llegue el
4° trimestre, el suministro por gaseoducto desde
Argelia serd mas competitivo. El motivo es que la
formula tradicional de aprovisionamiento por ga-
seoducto, basada en la media de los precios del
crudo de los Ultimos 6 meses, se ve afectada por la
bajada del Brent en 2020: va recogiendo su des-
censo de precios en los contratos a medida que
avanza el afo.

Informe de mercado: Julio 2020 75



14

Informe

de mercado

OTRAS MATERIAS PRIMAS

Emisiones de CO,

La volatilidad en la cotizacién de las
emisiones de CO2 (EUAs) hace muy
complejo su analisis. En marzo vimos a

su cotizacién alcanzar su minimo sobre

los 15€/t. Su movimiento parecia l6gico,
tras anunciar varios paises las medidas

de confinamiento. Pero desde entonces,

el precio se ha doblado hasta los 30 (€/t)
sin ningun fundamento aparente. Sélo las
expectativas de que Europa pueda aumentar
sus objetivos climaticos de reduccidén al 50-
55% podrian explicar esta subida.

Estamos ante un mercado
fundamentalmente politico. Si se concreta
este nuevo objetivo de reduccién, algunos
ven el precio de las emisiones claramente
por encima de los 30 €/t en el largo plazo.
Sin embargo, a corto las expectativas del
precio del gas barato suponen un menor
consumo de carbdén (mas contaminante).
Esto, unido a los brotes de COVID-19,

podria llevar de nuevo los precios a los

20 €/t. El mercado se mueve entre unas
perspectivas alcistas a largo plazo, con mayor
incertidumbre a corto. Esto podria explicar
tanta volatilidad en un mercado en el que las
decisiones politicas tendrdn mucho peso.

Brent

El Brent sigue anclado por debajo de los 45
$/barril. En las Ultimas semanas se mueve de
forma estable en un rango estrecho entre
los 42 y 44 $/barril y parece estar formando
una base en los 40 $/barril. Esta estabilidad
podria verse afectada cuando la OPEP y
sus aliados productores (OPEP+), que des-
de mayo habian aplicado un recorte récord
de 9,7 millones de barriles, desciendan esa
presién y aumenten su produccion en 2 mi-
llones de barriles diarios. Esta coyuntura
podria generar de nuevo un excedente, si
la demanda no se recupera tan rapido. Una
demanda amenazada por la expansion y
falta de control de la pandemia COVID19 a
nivel mundial.

Carbdn

El contrato de carbdn del Yr-21 cotiza en
59,6 $, un +3,3% mas que en junio. El pre-
cio de esta materia prima se ha reducido
un 25% desde julio del afio pasado y llegd
a moverse en 43 $ a mediados de abril, con
motivo de las medidas de confinamiento.
Parece probable que el precio se mantenga
estable en estos niveles, dado que se en-
cuentra en niveles muy bajos y no se prevé
un aumento significativo de la demanda.

Grupo ASE
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indices ASE

Grupo ASE, con la informacion que le ASE PTEI

roporcionan 600 puntos de suministro, . e T
Elabpora indices de%recio y consumo de Tasa Variacion Interanual (%) del Indice ASE PTEI Total

electricidad: El indice ASE PTEI Total desciende un 13,14% frente a mayo de 2019.

» indice ASE PTEI: muestra la evo-
lucion del precio por el suministro
completo de electricidad en tari-
fas industriales de alta tension.

» indice ASE CTEI: muestra la evo-
lucidon del consumo por el sumi-

nistro completo de electricidad en
tarifas industriales de alta tension.

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Informe de mercado: Julio 2020 75
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ASE CTEI

Tasa Variacién Interanual (%) del indice ASE CTEI Total

Mayo se anoté un descenso del 7,98% del consumo frente al mismo mes del afio anterior.

jul-16  oct-16 ene-17 abr-17 jul-177 oct-17 ene-18 abr-18 jul-18 oct-18 ene-19 abr-19 jul-19 oct-19 ene-20 abr-20
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Toma el control del coste
eléctrico de tuempresa

Grupo ASE nace en Bilbao en 2001y esta presente en todo el territorio nacional. Somos la empresa del sector eléctrico que
defiende los derechos e intereses econémicos de los consumidores industriales y agentes del sector con capacidad de compra.
Nuestros valores son independencia, conocimiento técnico, poder de compra y optimizacidn de la energia y su coste como parte de
un servicio integral. En la actualidad contamos con mas de 400 clientes y alrededor de 800 puntos de suministro.

Grupo ASE

(Sede central)

Gran Via 81, piso 6°
departamento 2.
48011 Bilbao (Bizkaia)
Tel: 94418 02 71
ase@grupoase.net
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in Grupo ASE

y @ASEnergia f ASEnergia

MAS SEDES

Comunitat Valenciana
Plaza Constitucion, 7
Entresuelo izquierda
03550 San Juan
(Alicante)

Tel: 966 593 464
ase@grupoase.net

Region de Murcia
Avenida Libertad, 2, 2-D
30009 Murcia

Tel: 618 212 774
ase@grupoase.net

Comunidad de Madrid Cataluna

Avenida de América, 32
28922 Alcorcdn
(Madrid)

Tel: 912 262 209
ase@grupoase.net

Andalucia

Calle Pago del Lunes, 9
18195 Cullar Vega
(Granada)

Tel: 858 952 918
ase@grupoase.net

Cardenal Cisneros, 24
08225 Terrassa
(Barcelona)

Tel: 607 861575
ase@grupoase.net

www.grupoase.net



