
1Informe de mercado: Julio 2020

Informe 
de mercado
Julio 2020

Resumen ejecutivo
Este resumen contiene los datos básicos 
del informe. Consulte el documento 
completo, con más información, análisis y 
gráficos interactivos, en:

www.grupoase.net



2 Grupo ASE

Índice
Resumen del último mes ...................................

El análisis ....................................................................

Precio del mercado diario ..................................

Precio medio del mercado libre .......................

Mercados internacionales ..................................

Demanda y generación .......................................

Precios de casación ..............................................

Saldo de interconexiones ...................................

Futuros ........................................................................

Mercados de gas ....................................................

Otras materias primas ..........................................

Índices ASE ...............................................................

3

4

7

8

8

8

10

10

11

12

14

15

2

El presente informe se encuentra protegido bajo una Licencia Creative Commons 
Atribución-NoComercial 4.0 Internacional. El contenido del informe puede ser 
reutilizado y divulgado por cualquier medio siempre y cuando se cite la fuente 
(Informe de mercado de Grupo ASE) y se indique si se han realizado cambios 
sobre el documento original. No está permitido el uso de cualquier información 
recogida en este informe para fines comerciales.

Informe 
de mercado
Julio 2020



3Informe de mercado: Julio 2020

Resumen del último mes

POOL

PRECIO DE LA ELECTRICIDAD

34,64
€/MWh

+13,13% vs junio 2020

-32,69% vs julio 2019

MERCADO LIBRE

38,99
€/MWh

-30,2% vs julio 2019

DEMANDA

22.028 GWh

GENERACIÓN

22.989 GWh

MERCADO DE FUTUROS

Mercado ibérico:
	» Q4-20: 40,95 (+0,61%)

YR-21:
	» España: 43,55 (+0,11%)
	» Francia: 44,32 (-9%)
	» Alemania: 39,10 (-6,10%)

MATERIAS PRIMAS

Respecto al mes anterior:
	» Brent: +5,2%  
	» Gas Natural (MIBGAS): +10,6%  
	» Carbón: +14,5%
	» CO2: +0,8%

ÍNDICES ASE

ASE PTEI Total

-13,54%
vs junio 2019

Evolución del precio por 
el suministro completo 
de electricidad en tarifas 
industriales de alta tensión.

ASE CTEI Total

-8,46%
vs junio 2019

Evolución del consumo 
por el suministro completo 
de electricidad en tarifas 
industriales de alta tensión.
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El análisis

El calor eleva la luz un 13% 
desde junio pero sigue un 
33% más barata que hace 
un año

El precio diario del mercado mayorista (POOL) de ju-
lio se sitúa en 34,64 €/MWh. Sube un 13% en relación 
al cierre de junio, pero sigue un 32,7% más barato que 
hace un año. Se mantiene en mínimos históricos, como 
viene siendo habitual desde el inicio de la pandemia. 
Este mes de julio es un 34% más barato que la media de 
los últimos 5 años de su serie y es el precio de un mes 
de julio más barato desde que hay registros.

Las altas temperaturas elevan la demanda eléctrica 
La demanda sigue aún un 3% por debajo de la cifra del 
año pasado, pero ya queda lejos del 17% que perdía en 
abril. Las temperaturas de julio han sido anormalmente 
elevadas y han tenido un peso evidente. Con respecto 
a si también ha podido influir una cierta recuperación 
de la actividad económica, en este momento no hay 
datos disponibles para para comprobarlo. 

Juan Antonio Martínez y Leo Gago
Analistas de Grupo ASE

El índice ASE CTEI revela que la curva de demanda de 
las empresas clientes de Grupo ASE durante el pasado 
mes de junio se comportó peor de lo esperado. Con-
cretamente, su reducción con respecto a hace un año 
fue del 8,46%. Este índice está compuesto mayoritaria-
mente medianas y pequeñas del ámbito industrial. 

Crecen las renovables pero el gas se mantiene líder 
A pesar de la menor actividad económica, la genera-
ción de electricidad ha crecido un 3% en julio, con el 
apoyo de un fuerte crecimiento de la producción reno-
vable, del 28,5%, que afecta a los ciclos combinados de 
gas (-14%). La fotovoltaica aumenta un 94% y cubre más 
del 20% de la demanda en las horas centrales del día. 
La eólica también se ha incrementado un notable 21%. 
Y la hidráulica crece un 16,4%, con las reservas un 29,6% 
por encima de las de 2019. 

	» El precio español resulta muy competitivo y crece la exportación de electricidad.
	» La generación eléctrica aumenta un 3% por la alta producción renovable y una parte se exporta por su buen precio.
	» La demanda eléctrica interanual sólo baja un 3% a consecuencia de las altas temperaturas de julio.
	» Los futuros eléctricos y las emisiones de CO2 registran una elevada volatilidad

Destaca también el fuerte crecimiento de la genera-
ción que tiene como destino el consumo en bombeo. 
Muchos productores hidráulicos están aprovechando 
los bajos precios para subir agua a las presas más altas 
y así producir electricidad en las horas más caras.

A pesar de su descenso interanual, los ciclos combina-
dos mantienen el liderazgo en el mix eléctrico, con el 
26% del total. Le sigue de cerca la nuclear (22,5%), con 
el parque de centrales al completo y en plena carga. La 
producción eólica es la tercera en el mix con el 17,2% 
del total. 

Los ciclos combinados son los más competitivos del 
mix eléctrico
En julio el precio de casación medio de los ciclos com-
binados ha sido de 31,55 €/MWh, por debajo del POOL 



5Informe de mercado: Julio 2020

(34,64 €/MWh). Han sido la tecnología más competi-
tiva del mix, incluso por debajo del grupo de las re-
novables que cierran con un precio medio de 33,21 €/
MWh, aunque hay que tener en cuenta que ese grupo 
incluye la cogeneración (gas). 

Además, los ciclos combinados han sido los que más 
veces han cerrado el precio marginal, con un 39,7% de 
las horas. Los bajos precios del gas están permitiendo 
a las centrales de ciclos combinados aprovisionarse a 
bajo coste y competir contra las renovables. En el lado 
opuesto, la Hidráulica ha sido la tecnología más cara, 
con un precio medio de 38,67 €/MWh, y ha cerrado el 
32,3% de las horas.

La fuerte producción renovable permite a España 
exportar electricidad
El incremento de la generación renovable junto a una me-
nor demanda, provoca que los precios del POOL en Es-
paña se mantengan en niveles muy competitivos. Incluso 
en los días de fuerte demanda por las altas temperaturas 
y baja producción eólica, los precios se han movido en el 
entorno de los 40 €/MWh. De hecho, el diferencial con 
Francia en julio se ha reducido a  solo 1,2€/MWh, frente a 
los 13,8 €/MWh que marcaba el año pasado. 

Este menor diferencial posibilita a España competir 
con la generación francesa y exportar al país vecino. En 
julio las exportaciones a Francia han alcanzado los 600 
GWh, frente a los 78 GWh exportados el año pasado. 
Ello, sumado al fuerte incremento de las exportaciones 
a Portugal, ha llevado a España a un saldo de inter-
conexión con signo exportador de 458 MWh en julio. 
Hace un año, en cambio, el saldo importador ascendió 
a 662 MWh. 

Los mercados de futuros eléctricos muestran una 
fuerte volatilidad
La incertidumbre sigue revoloteando en los mercados 
de futuros. Las dudas sobre la velocidad con la que se 
recuperará la demanda eléctrica, junto a la debilidad 
de los mercados de materias primas y movimientos es-
peculativos de las emisiones de CO2, provocan fuertes 
oscilaciones durante el mes de julio. 

En la primera quincena de julio vimos como en España 
el Yr-21 subía hasta los 45 €/MWh, impulsado por el 
espectacular ascenso de los precios de las emisiones 
CO2, que alcanzaron su máximo por encima de los 30 
€/t. Sin embargo, no han podido mantener este nivel 
y han vuelto al rango de los 25-26 €/t, arrastrando de 
nuevo a la baja los precios de futuros eléctricos espa-
ñol y europeos. 

A final de julio el Yr-21 español corrige hasta los 43,55 
€/MWh, con un ligero aumento del 0,1% respecto a ju-
nio. Y el Q4-20 (4º trimestre de 2020) cotiza en 40,95 
€/MWh un 0,6% por encima del cierre del mes pasado.

En Europa el retroceso de los mercados de futuros 
eléctricos, en los últimos días de julio, ha sido mucho 
más importante que en España.  El mercado francés, a 
pesar de la subida que ha registrado su mercado spot 
(+28,4%) ha corregido a la baja un 17,3% su Q4-20 y un 
9% su Yr-21, que se sitúa en 44 €, por una mejora de 
las expectativas de producción nuclear. El diferencial 
entre España y Francia se ha reducido de los 5 €/MWh 
de junio a los 0,8 €/MWh en julio. 

En Alemania, también con una subida de su mercado 
spot (+15), el Q4-20 también registró una importante 
bajada del 6,6% y el Yr-21 cerró en 39,10 €/MWh, con 

una reducción del 6,1% sobre junio. El mercado de emi-
siones llegó a elevar el precio del Yr-21 alemán en la 
primera semana de julio hasta los 43,4€. Desde enton-
ces su precio ha caído un 10%. La reducción en la co-
tización de las emisiones y del gas está detrás de esta 
fuerte corrección.

Volatilidad en el mercado de emisiones de CO2 
La volatilidad de la cotización de las emisiones de CO2 
(EUAs) hace muy complejo su análisis. En marzo vimos 
a su precio marcar su mínimo sobre los 15€/t. Ese mo-
vimiento parecía lógico, tras anunciar varios países las 
medidas de confinamiento. Pero, desde entonces, su 
precio se ha doblado hasta los 30€/t, sin ningún fun-
damental aparente. Sólo las expectativas de que Euro-
pa pueda aumentar sus objetivos climáticos de reduc-
ción al 50-55%, podrían explicar esta subida. 

Estamos ante un mercado fundamentalmente políti-
co. Si se concreta este nuevo objetivo de reducción, 
algunos ven el precio de las emisiones claramente por 
encima de los 30 €/t en el largo plazo. Sin embargo, en 
el corto, las expectativas de un precio del gas barato, 
que supone menos consumo de carbón (más contami-
nante), y los brotes de COVID, podrían llevar de nuevo 
los precios a los 20 €/t. 

EL mercado se mueve entre expectativas alcistas a lar-
go e incertidumbres a corto. Quizás esto pueda expli-
car tanta volatilidad, en un mercado en el que las deci-
siones políticas tendrán mucho peso.

Mercados de gas en mínimos
Los mercados de gas siguen mostrando mucha debili-
dad y continúan en mínimos. En julio el precio spot del 
principal mercado de gas en Europa, el TTF holandés 
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ha sido de 4,91€/MWh. Es un 55% más barato que hace 
un año (10,89 €/MWh). Las perspectivas de una baja 
demanda por la crisis del coronavirus en un mercado 
con exceso de oferta no permiten la recuperación de 
este mercado.

La demanda en las industrias intensivas en gas natural 
en Europa está muy lejos de recuperar los niveles de 
2019. A la vez, los almacenamientos de gas se encuen-
tran inusualmente llenos para esta época del año, su-
perando el 80%, algo que no suele ocurrir hasta finales 
de septiembre. 

Aunque se están cancelando cargas desde EEUU hacia 
Europa, por los estrechos diferenciales entre el mer-
cado TTF y el Henry hub (EEUU), sigue llegando gas 
a Europa. Otros productores, como Qatar están dis-
puestos a aumentar sus exportaciones hacia Europa y 
continúan subiendo capacidad de producción de gas. 
A esto se une el final de la interrupción del gaseoducto 
Nord Stream, que ha estado parado unos días. Presio-
nará al TTF holandés con inyecciones desde Alemania, 
aumentando la oferta a Europa desde Rusia.

En resumen, una previsión de inyecciones de almace-
namiento altas por el elevado stock, junto a un aumen-

to de la oferta, frente a una demanda débil e incerti-
dumbres sobre la recuperación de económica llevan 
de nuevo al Yr-21 TTF a cotizar por debajo de los 12 €/
MWh.

En España, el spot de gas (MIBGAS) ha cerrado julio a 
6,36 €/MWh, moviéndose en una prima de +1,5 MWh 
sobre el principal centro europeo TTF. La demanda de 
electricidad por las altas temperaturas y la escasez de 
viento han aumentado la demanda de los ciclos com-
binados en la última semana de julio y han elevado el 
precio spot de esta materia prima algunos días por en-
cima de los 7 €/MWh. La previsión para el Q4-20 (4º tri-
mestre) se ha reducido a 10,76€/MWh desde los 10,92 
€/MWh en los que cotizaba a finales de junio.

Brent estable
El Brent sigue anclado por debajo de los 45 $ y se mue-
ve de forma estable en las últimas semanas en un ran-
go estrecho entre los 42 y 44 $. Parece estar formando 
una base en los 40 $. Esta estabilidad del precio podría 
verse afectada cuando la OPEP y sus aliados produc-
tores (OPEP+) recuperen una producción de 2 millones 
de barriles diarios en relación a su recorte récord de 
producción de 9,7m de barriles diarios, que estaba en 
vigor desde el 2 de mayo.  Esta situación podría ge-

nerar de nuevo un excedente si la demanda no se re-
cupera tan rápido. Y no parece probable, debido a la 
expansión y falta de control de la pandemia COVID-19 
a nivel mundial.

Baja demanda de carbón
El contrato de carbón del Yr-21 cotiza en 59,6 $, un +3,3% 
más que en junio.  El precio del carbón se ha reducido 
un 25% desde julio del año pasado y llegó a moverse en 
43 $ a mediados de abril, con motivo de las medidas de 
confinamiento. Parece probable que el precio se man-
tenga estable, dado que se encuentra en niveles bajos 
y al alza tampoco se prevé un aumento de la demanda 
significativa.

6
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Precio del mercado diario (OMIE)

Precio del mercado 
eléctrico diario (POOL)

En julio el POOL cerró a 34,64 €/MWh. Ha subido un 13,1% frente al cierre 
del mes pasado, pero permanece un 32,7% más barato que hace un año. La 
diferencia mensual se explica por las altas temperaturas, que han elevado 
la demanda y presionado al alza el precio. Sin embargo, es una demanda 
inferior a la que se registraba hace un año. Además, coincide con que el 

mercado del gas está ofreciendo precios muy bajos: abaratan los costes de 
producción de los ciclos combinados de gas y les permiten competir con las 
renovables. Por eso la cotización de la electricidad está muy por debajo de 
su posición hace un año. 

34,64
€/MWh

+13,13% vs junio 2020

-32,69% vs julio 2019

Precio del mercado diario 
año móvil (365 días)

35,04 
€/MWh

Informe 
de mercado Julio 2020
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Informe 
de mercado Julio 2020

En julio, el precio de la luz en la tarifa de 
Precio Voluntario al Pequeño Consumidor 
(potencia inferior a 10kW), también conoci-
da como PVPC y regulado por el Ministerio 
de Industria, fue de 0,09281 €/kWh. Hace 
un año se situaba en 0,11246 €/kWh, de 
manera que se ha reducido un 17,5%.

0,09281
€/kWh

-17,5% vs julio 2019

PVPC

El precio final medio de julio para los 
comercializadores libres y consumidores 
directos fue de 38,99 €/MWh, una vez 
sumados todos los componentes del precio. 
Esto supone un descenso del 30,2% frente al 
mismo mes del año pasado.

38,99 
€/MWh

-31,8% vs julio 2019

Precio medio final 
mercado libre

Repercusión de los sobrecostes y componentes 
del precio final mercado libre
Los sobrecostes del sistema provisionales en julio fueron de 4,35 €/MWh. sin cambios 
significativos sobre el mes pasado (4,59 €/MWh) ni sobre julio de 2019 (4,40 €). 
Se observa un aumento de las restricciones en lo que va de 2020 pero se ha visto 
compensado por una disminución de los costes de interrumpibilidad.

La demanda peninsular de energía eléctrica en julio registró 
un descenso del 3% respecto a la de julio de 2019. Se aprecia 
una cierta recuperación de la demanda en paralelo al avan-
ce de la “desescalada” de las medidas sanitarias para la pre-
vención de la COVID-19. Si se tienen en cuenta los efectos 
del calendario y las temperaturas, la demanda peninsular de 
energía eléctrica ha disminuido un 4%. 

Respecto a hace un año, la generación ha crecido un 3% en 
julio a pesar del descenso de la demanda (-3%). Como viene 
ocurriendo en los últimos meses, las energías fósiles son las 
principales afectadas por la menor demanda. Sin embargo, a 
medida que crece su potencia instalada, crece el peso de las 
renovables. Este mes de julio la generación de origen renova-
ble es un 28,8% superior a la que se registraba hace un año. El 
principal tirón lo protagonizan la solar fotovoltaica (+94,5%) y 
la eólica (+21,1%). La producción eólica también se ha elevado 
un 15,8%, gracias a la capacidad actual de los embalses. Este 
avance de las renovables reduce el hueco térmico (carbón+-
gas), que este mes de julio representa un 27,4% del mix, frente 
al 34,5% que sumaba hace un año. La nuclear, con su parque 
ya a plena carga, crece un 0,9%, mientras la cogeneración 
desciende un 4,7%.

Demanda

Generación
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Renovables
La generación proveniente de fuentes 
renovables ha crecido en julio un 28% 
respecto al año pasado y ha representado 
el 38,8% del mix. Aunque, por la 
estacionalidad de la demanda y producción 
renovable, su participación disminuye 
en julio frente a otros meses, aumenta 
significativamente frente a julio de 2019 
(31%). 

Libre de emisiones
Este mes de julio la generación libre de 
emisiones CO2 ha representado el 61,9% 
del mix, frente al 54,1% de julio de 2019. La 
reducción de las emisiones en volumen de 
Toneladas de CO2 respecto a hace un año 
es del 18,7%. Este importante descenso se 
explica por una mayor participación de las 
renovables en el mix pero también por la 
caída de la demanda eléctrica. De hecho, la 
mayor producción de los ciclos combinados 
este mes en relación al pasado ha provocado 
un aumento mensual de las emisiones.

Mix julio 2020
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Informe 
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Generación eólica
En la última quincena de julio la aportación eólica para 
cubrir la demanda se redujo de forma notable. Esto dio 
mayor peso a los ciclos combinados de gas y aumentó el 
precio de la electricidad. La producción eólica del mes de 
julio fue de 3.974 MWh. Esta cifra está un 21% por encima 
de la de hace un año es un  20,9% superior a la media de los 
últimos 5 años.

Generación fósil 
o hueco térmico
El hueco térmico en julio se situó en un 27,3% de la 
generación, por debajo del 34,5% que alcanzó el año 
anterior. La disminución de la demanda y el crecimiento 
de las renovables redujeron el hueco de estas tecnologías 
para entrar en las ofertas de casación.

Generación hidráulica y 
estado de los embalses
La producción hidráulica del mes de julio fue de 1.839 
MWh. Es un 16,3% más elevada que hace un año pero 
un 9% inferior a la media mensual de un mes de julio de 
los últimos 5 años. Las reservas hidráulicas, en cuanto a 
energía disponible (GWh), se encuentran un 16,8% por 
encima del año pasado y un 7,7% sobre la media de los 
últimos 10 años. 

Los precios marginales de casación experimentaron una subida frente al mes pasado, 
pero se encuentran muy por debajo de los precios de julio de 2019. Respecto al mes 
pasado, destaca la subida de los precios de casación de la energía hidráulica, cuyo 
coste de oportunidad aumenta significativamente con el crecimiento de la demanda. 
Por otra parte, llama la atención que los ciclos combinados de gas hayan sido los más 
competitivos entre todas las tecnologías. Sus bajos costes de aprovisionamiento, por 
la caída de los mercados de gas, ponen en un serio aprieto a las renovables. 

Precios de casación 
por tecnologías

Tecnologías que marcan 
el precio marginal del mercado diario
En julio el aumento de la demanda por las altas temperaturas fue paralelo al 
incremento de las horas de casación de los ciclos combinados, que cerraron el 
en el 41,7% de las horas, seguidos por la hidráulica con el 34%.

En julio el saldo de las interconexiones ha sido exportador, tras meses de signo 
contrario (importador). Destaca que este cambio se haya producido en un mes 
de julio, cuando la producción eólica no es muy significativa. Sin embargo, los 
precios de la generación en España han resultado muy competitivos y han 
permitido aumentar las exportaciones de electricidad tanto a Francia como a 
Portugal. Este mes de julio se han exportado 452 GWh mientras el año pasado se 
importaron 662 GWh.

Saldo de las interconexiones
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Saldo de las interconexiones

Mercados de 
futuros eléctricos
La incertidumbre sigue revoloteando en los mercados de futuros. Las dudas sobre la velocidad con la que se recuperará la demanda eléctrica, junto 
a la debilidad de los mercados de materias primas y movimientos especulativos de las emisiones de CO2, han provocado fuertes oscilaciones a 
lo largo del mes. En la primera quincena vimos cómo en España el Yr-21 subía hasta los 45 €/MWh, impulsado por el espectacular ascenso de los 
precios de las emisiones CO2, que alcanzaron su máximo por encima de los 30 €/t. Sin embargo, no han podido mantener este nivel y han vuelto 
al rango de los 25-26 €/t, arrastrando de nuevo a la baja los precios de los futuros eléctricos, tanto en España como en Europa. Al cierre, el Yr-21 
español corrige hasta los 43,55 €, con un ligero aumento del 0,1% con respecto a junio. y el Q4-20 (4º trimestre 2020) cotiza en 40,95€/MWh, un 
0,6% por encima del pasado mes de junio.

 En Europa, el retroceso de los mercados de futuros eléctricos en los últimos días de julio ha sido mucho más importante. El mercado francés, a 
pesar de la subida de su precio spot (+28,4%), ha visto una fuerte corrección en su Q4-20 (-17,3%) y en el producto Yr-21 (-9,0%), que cotiza en 44,0 € 
, debido a una mejora de las expectativas de producción nuclear. El diferencial entre España y Francia se ha reducido de los 5 €/MWh de junio a los 
0,8 €/MWh en julio. 

En Alemania, su mercado spot subió un 15%, mientras el Q4-20 retrocedía 6,6%. Su Yr-21 cerró en 39,10 €/MWh, con un descenso del 6,1% sobre 
junio. En la primera semana de julio el mercado de emisiones había llegado a elevar su Yr-21 hasta los 43,4 €/MWh, pero desde entonces ha bajado 
un 10%. La reducción del precio de las emisiones y del gas están detrás de esta fuerte corrección.
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Los precios de GNL siguen 
desplomándose a pesar de los 
recortes de la producción

Los precios de los grandes centros de gas de Eu-
ropa y Asia siguen hundidos y presentan escaso 
diferencial con respecto al Henry Hub de gas de 
EEUU. Esto reduce el apetito de importaciones 
desde Europa y se produce la cancelación de car-
gas desde que comenzó el verano. La consecuen-
cia es un importante recorte en la producción de 
gas americano, pero de momento no suficiente 
para equilibrar el mercado. 

Incluso con este recorte de EEUU, la gran capaci-
dad de producción desarrollada de gas natural li-
cuado (GNL) en los últimos 5 años por otros países, 
como Australia, Qatar, Rusia y Malasia, hace que 
la producción mundial de GNL crezca un 3,1% en 
2020, a pesar de la menor demanda a consecuen-
cia de la pandemia. A esto se suma que los niveles 
de almacenamiento en Europa sobrepasan el 80%. 
Es decir, están muy por encima de lo que suele 
ser habitual en estas fechas y aumenta la presión 
sobre los precios a corto plazo.

China está incrementando su demanda de GNL. 
Aprovecha los bajos precios del spot de GNL y re-
duce el suministro por tubería (gaseoductos). Sin 
embargo, de momento, este movimiento no com-
pensa las cancelaciones de Japón y Corea del Sur, 
que son los mayores importadores de GNL, ni el 
excedente de oferta de producción. La amenaza 
de un invierno más cálido y los rebrotes de coro-
navirus amenazan con retrasar la recuperación a 
corto plazo de los precios del mercado de Gas.

 TTF (Holanda)
El Mercado SPOT TTF sigue en mínimos y la cur-
va de futuros retrocede
La débil demanda y las altas inyecciones desde los 
puntos de almacenamiento han permitido que el 
SPOT de gas TTF haya cerrado julio con un precio 
medio de 4,91€/MWh, lo que supone un descenso 
del 55% frente al año pasado. Y esto a pesar de caí-
da del suministro: cancelaciones de carga desde 
EEUU y reducción de las importaciones de Alema-
nia procedentes del Nord Stream, que ha estado 
inoperativo desde el 14 al 26 de julio por trabajos 
de mantenimiento.

La cotización de los precios de futuros en julio se 
ha reducido significativamente. Lo explican las ex-
pectativas de una lenta recuperación económica 

en Europa, los altos niveles de almacenamiento 
y el exceso de oferta y bajos precios de GNL. El 
Q4-20 TTF holandés, bajó un 6% hasta los 9,95 €/
MWh y el Yr-21 un 4,6% hasta los 11,95 €/MWh.

MIBGAS (España)
Las altas temperaturas elevan la demanda y el 
precio del gas en España
El spot de gas en España (MIBGAS) cerró julio con 
un precio medio de 6,36 €/MWh. Este precio es 
un 10,6% más elevado que el de junio debido a 
que en la última quincena de este mes se han su-
perado muchos días los 7 €/MWh. Las altas tem-
peraturas y la escasa producción eólica aumenta-
ron la demanda de los ciclos combinados de gas 
(CCG). También por este motivo la prima con el 
TTF se elevó a 1,4 €/MWh en julio.

La demanda de energía para aire acondicionado 
subió a su nivel más alto en lo que va de este vera-
no hasta alcanzar un máximo de 764 GWh el 29 de 
julio. Los CCG cubrieron el 26% de la demanda de 
electricidad mientras la participación de la energía 
eólica se redujo al 16%. 

Actualmente se están cancelando cargas de GNL 
a España para agosto y se está inyectando gran 
cantidad de gas desde los puntos de almacena-
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miento en tierra firme. Las existencias están llenas 
en un 81%, un 33% por encima del nivel que pro-
mediaba el año pasado.

En cuanto al mercado de futuros, el Q4-20 cotiza 
en 10,76 €/MWh. Baja un 1,5% respecto a junio y 
la prima sobre el TTF se coloca en 0,81 €/MWh. 
La tendencia podría seguir siendo bajista y pare-
ce que hay recorrido a la baja en la cotización del 
Q4-20, que podría caer ante la previsión del au-
mento de los flujos de oleoductos desde Argelia, 
las llegadas relativamente altas de GNL y la débil 
demanda. 

Además, otro efecto que podría abaratar el pre-
cio del gas en España es que, conforme llegue el 
4º trimestre, el suministro por gaseoducto desde 
Argelia será más competitivo. El motivo es que la 
formula tradicional de aprovisionamiento por ga-
seoducto, basada en la media de los precios del 
crudo de los últimos 6 meses, se ve afectada por la 
bajada del Brent en 2020: va recogiendo su des-
censo de precios en los contratos a medida que 
avanza el año.  
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La volatilidad en la cotización de las 
emisiones de CO2 (EUAs) hace muy 
complejo su análisis. En marzo vimos a 
su cotización alcanzar su mínimo sobre 
los 15€/t. Su movimiento parecía lógico, 
tras anunciar varios países las medidas 
de confinamiento. Pero desde entonces, 
el precio se ha doblado hasta los 30 (€/t) 
sin ningún fundamento aparente. Sólo las 
expectativas de que Europa pueda aumentar 
sus objetivos climáticos de reducción al 50-
55% podrían explicar esta subida. 

Estamos ante un mercado 
fundamentalmente político. Si se concreta 
este nuevo objetivo de reducción, algunos 
ven el precio de las emisiones claramente 
por encima de los 30 €/t en el largo plazo. 
Sin embargo, a corto las expectativas del 
precio del gas barato suponen un menor 
consumo de carbón (más contaminante). 
Esto, unido a los brotes de COVID-19, 
podría llevar de nuevo los precios a los 
20 €/t. El mercado se mueve entre unas 
perspectivas alcistas a largo plazo, con mayor 
incertidumbre a corto. Esto podría explicar 
tanta volatilidad en un mercado en el que las 
decisiones políticas tendrán mucho peso.

OTRAS MATERIAS PRIMAS

Emisiones de CO2
El Brent sigue anclado por debajo de los 45 
$/barril. En las últimas semanas se mueve de 
forma estable en un rango estrecho entre 
los 42 y 44 $/barril y parece estar formando 
una base en los 40 $/barril. Esta estabilidad 
podría verse afectada cuando la OPEP y 
sus aliados productores (OPEP+), que des-
de mayo habían aplicado un recorte récord 
de 9,7 millones de barriles, desciendan esa 
presión y aumenten su producción en 2 mi-
llones de barriles diarios.  Esta coyuntura 
podría generar de nuevo un excedente, si 
la demanda no se recupera tan rápido. Una 
demanda amenazada por la expansión y 
falta de control de la pandemia COVID19 a 
nivel mundial.

Brent
El contrato de carbón del Yr-21 cotiza en 
59,6 $, un +3,3% más que en junio.  El pre-
cio de esta materia prima se ha reducido 
un 25% desde julio del año pasado y llegó 
a moverse en 43 $ a mediados de abril, con 
motivo de las medidas de confinamiento. 
Parece probable que el precio se mantenga 
estable en estos niveles, dado que se en-
cuentra en niveles muy bajos y no se prevé 
un aumento significativo de la demanda.

Carbón
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Grupo ASE, con la información que le 
proporcionan 600 puntos de suministro, 
elabora índices de precio y consumo de 
electricidad:
 

	» Índice ASE PTEI: muestra la evo-
lución del precio por el suministro 
completo de electricidad en tari-
fas industriales de alta tensión.

	» Índice ASE CTEI: muestra la evo-
lución del consumo por el sumi-
nistro completo de electricidad en 
tarifas industriales de alta tensión.

Tasa Variación Interanual (%) del Índice ASE PTEI Total

El índice ASE PTEI Total desciende un 13,14% frente a mayo de 2019.

ASE PTEI
Índices ASE
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Tasa Variación Interanual (%) del Índice ASE CTEI Total

Mayo se anotó un descenso del 7,98% del consumo frente al mismo mes del año anterior. 

ASE CTEI



Escalón 1 · Base 100%

Escandallo aproximado de costes de la electricidad 
para el consumidor de alta tensión



Grupo ASE nace en Bilbao en 2001 y está presente en todo el territorio nacional. Somos la empresa del sector eléctrico que 
defiende los derechos e intereses económicos de los consumidores industriales y agentes del sector con capacidad de compra. 

Nuestros valores son independencia, conocimiento técnico, poder de compra y optimización de la energía y su coste como parte de 
un servicio integral. En la actualidad contamos con más de 400 clientes y alrededor de 800 puntos de suministro.

Toma el control del coste 
eléctrico de tu empresa

www.grupoase.net@ASEnergia ASEnergiaGrupo ASE

Grupo ASE
(Sede central)
Gran Vía 81, piso 6º
 departamento 2.
48011 Bilbao (Bizkaia)
Tel: 944 18 02 71
ase@grupoase.net

MÁS SEDES

Comunitat Valenciana
Plaza Constitución, 7
Entresuelo izquierda
03550 San Juan
(Alicante)
Tel: 966 593 464
ase@grupoase.net

Región de Murcia
Avenida Libertad, 2, 2-D
30009  Murcia
Tel: 618 212 774
ase@grupoase.net

Comunidad  de Madrid
Avenida de América, 32
28922 Alcorcón
(Madrid)
Tel: 912 262 209
ase@grupoase.net

Andalucía
Calle Pago del Lunes, 9
18195 Cúllar Vega
(Granada)
Tel: 858 952 918
ase@grupoase.net

Cataluña
Cardenal Cisneros, 24
08225 Terrassa
(Barcelona)
Tel: 607 861 575
ase@grupoase.net


