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Resumen del Gltimo mes

PRECIO DE LA ELECTRICIDAD

POOL MERCADO LIBRE
V' 127% vs enero 2020
35181 40161 WV -307% vs febrero 2019
€/MWh W -33,6% vs febrero 2019 €/MWh
DEMANDA GENERACION
19.924 v 19.372 c\wn
MERCADO DE FUTUROS MATERIAS PRIMAS
Mercado ibérico: Respecto a enero de 2020:

~

» Q2-20: 3595 (-7,4%) » Brent: -13,1%

. » Gas Natural (TTF): -17.9%
YR-21: » Carbon: -3%
» Espafa: 43,50 (-3,5%) » CO2: 1%

» Francia: 42,00 (-1,2%)
» Alemania: 39,79 (-2,8%)

INDICES ASE
ASE PTE| Total ASE CTEI Total

Evolucion del precio por o Evolucion del consumo o
el suministro completo - o por el suministro completo - gy (o)
de electricidad en tarifas de electricidad en tarifas

industriales de alta tension. industriales de alta tension.

Vs enero 2019 Vs enero 2019

Informe de mercado: Febrero 2020



El analisis

La caida de la demandaydel
precio del gas abaratan casi N\
un 13% la luz en febrero |

En linea con la tendencia bajista de los ultimos meses, febrero
registra un fuerte descenso del precio de la luz. El precio mayorista

de la energia eléctrica esta un 33,6% mas bajo que hace un afio.
A la caida de la demanda eléctrica y el desmoronamiento del gas
se ha unido en febrero un crecimiento de las importaciones de

El precio de la electricidad en el mercado mayorista se
sitla en 35,87 €/MWh en febrero. Baja un 12,7% des-
de enero y estd un 33,6% mas barato que hace un afio
(54,01 €/MWh, en febrero de 2019). Este mes de fe-
brero se sitla un 22,3% por debajo de la media de los
dltimos cinco afios de su serie. Ademas, con el dato de
febrero, el POOL de los ultimos doce meses retrocede
hasta los 44,52 €/MWh.

Desplome del precio del gas

El principal factor que explica este retroceso en el POOL
es el fuerte descenso del precio del gas. Su cotizacion
spot en TTF (Holanda), el principal HUB europeo, ha
caido un 50% en un ano.

Por tanto, los ciclos combinados, que estan aprovisio-

nandose de gas en estos mercados con férmulas in-
dexadas, han reducido enormemente sus costes. Se

4

convierten asi en una tecnologia muy competitiva, que
aprovecha su elevada potencia y disponibilidad insta-
lada en Espafia para presionar el precio del POOL a la
baja. Muestra de ello son las ofertas de casacion de los
ciclos combinados de gas. En febrero se han movido
entre 35-40 €/MWh, cuando hace un ano lo hacian
por encima de 50 €/MWh. Es decir, han descendido
un 25%.

La gran cantidad de gas natural licuado circulante ha
transformado el mercado, en gran parte por la capa-
cidad de exportacidon que ha desarrollado EEUU. Sin
embargo, el aumento de la oferta ha coincidido con
un descenso de la demanda en Asia. Eso ha hecho
que el precio fuera bajando, aunque durante 2019
Europa fue capaz de absorber parte del exceso de
oferta de gas, gracias a su gran capacidad de alma-
cenaje.

Juan Antonio Martinez y Leo Gago
Analistas de Grupo ASE

electricidad y de la generacion renovable, lo que presiona el precio
a la baja por el lado de la oferta. Segun los analistas de Grupo

ASE, el comportamiento de los mercados de futuros eléctricos,
que anticipan fuertes bajadas para primavera y verano, apunta al
mantenimiento de esta tendencia.

El coronavirus agudiza el descenso de demanda
asiatica

En enero y febrero han aumentado un 32% las impor-
taciones de gas natural licuado hacia Europa. Pero, con
las terminales de Europa en maximos, la prevision es
que EEUU continde incrementando su produccion du-
rante 2020.

La demanda desde Asia, que viene bajando desde
hace un afo, pero en febrero, ademas, se ha notado
el efecto en la industria de las medidas para controlar

‘ ‘ Las emisiones de CO2 son
un 62,6% mas bajas que las
producidas en febrero de 2019
por el retroceso del carbony
mayor aportacion renovable.

Grupo ASE



la expansion del coronavirus en China. Es pronto para
cuantificar su efecto, pero a dia 7 de febrero se habian
cancelado los pedidos de 14 barcos gaseros, alegando
“causa mayor”.

Al margen de que se normalice la situacion en China,
el desequilibrio entre oferta y demanda seguira siendo
importante durante 2020. En Europa, con los stocks de
gas un 21% por encima del afio pasado en estas fechas
y con la previsible continuidad de las importaciones de
GNL desde al Atlantico, esa baja demanda desde Asia
podria agudizar la tendencia bajista de cara al verano.

De momento, los precios SPOT de TTF se han movido
en febrero en una media de 9,27 €/MWh, a mucha dis-
tancia del precio de 18,15 €/MWh que marcaba hace
un ano. En los mercados de futuros, la cotizacion de
verano se sitla en 9,13 €/MWh, tras registrar un des-
censo de mas del 8% en febrero.

El mercado espafiol de gas (MIBGAS) también experi-
mento caidas en toda la curva durante febrero, debido
a las temperaturas calidas y al incremento de la pro-
duccion edlica. El mes de febrero cerrd a 9,78 €, con
una prima de 0,51 €/MWh sobre TTF. En el mercado
de futuros de MIBGAS el verano cotiza en 9,86 €/MWh
con un descenso del 9,2%.

Reduccion de la demanda eléctrica

La demanda peninsular de energia eléctrica en febre-
ro se redujo un 1,1% frente a la registrada en el mismo
mes del aflo anterior, a pesar de que este mes febrero
ha tenido un dia mas que en 2019. De no ser asi, la de-
manda hubiera registrado una reduccién del 4,3%. Si se
tienen en cuenta los efectos del calendario y las tem-
peraturas, la demanda peninsular de energia eléctrica
aumento en un 0,5%.

Informe de mercado: Febrero 2020

Con febrero ya son siete los meses consecutivos de
caida de la demanda, que acumula una bajada del 2%
en los dltimos 12 meses.

Por otro lado, hemos conocido los indices ASE de ene-
ro de 2020 que revelan una reduccién de la demanda
eléctrica anual de empresas, en su mayoria medianas y
pequenas, del 1,37% sobre enero de 2019.

Mas generacién renovable y menos fésil

La menor demanda nacional y la mayor importacion
de electricidad han provocado una reduccion de la ge-
neracion. La produccidn nuclear, que es muy estable,
ha producido un 25,2% del mix, con un ligero aumento
en relaciéon a su peso en el conjunto de las aportacio-
nes que se registré en febrero de 2019. Sin embargo, el
resto de tecnologias ha experimentado un comporta-
miento desigual.

Las energias fosiles han rebajado su aportacién al mix a
un 16,7%, frente al 24,2% que alcanzaron hace un ano. El
carbodn es la energia fésil que mas presencia ha perdi-
do: su produccion se ha reducido un 62,6%. Ha pasado
del 12,5% del mix hace un ano a un actual 4,5%. Por su
parte, los ciclos combinados han retrocedido un 2,3% y
suponen el 12,4% del mix de febrero.

En cambio, las energias renovables han crecido hasta
aportar el 44,8% del mix, frente al 37,5% que represen-
taban hace un ano. Destaca el incremento del 54,9%
en la produccion fotovoltaica. Aun asi, su aportacion
al mix sigue siendo baja, con apenas el 4,8% del total
de la generacion. En el Ultimo mes se han sumado 226
MW nuevos de potencia instalada fotovoltaica (+3%).

Por su parte, la produccién edlica aumenta su produc-
cion respecto al ano pasado en un 14,6%. Alcanza el

21,6% del total y se coloca en segundo lugar, solo por
detras de la energia nuclear (25,2%).

Cabe mencionar a otra importante tecnologia en el
mix, la cogeneracién, que ha producido el 11,6% del
total. Ha generado un 6,1% menos que el afio pasado.
Detrds de esta reduccién parece estar el planteamien-
to del Ministerio de Transicidn Ecoldgica de recortar
en un 35% la retribucion (450 M€) que reciben las cin-
cuenta plantas de cogeneracion que hay en Espafa.
Ante la incertidumbre de cubrir costes por los recortes,
algunas de estas plantas estan reduciendo su produc-
cion.

En febrero las emisiones de CO2 emitidas por el sector
eléctrico se han reducido un 39,4% frente a febrero del
ano pasado, principalmente por la reduccion de la pro-
duccion de carbén en un 62,6% frente al aflo pasado y
por la mayor participacion de las renovables en el mix.

Las importaciones cubrieron un 5,3% de la demanda
en febrero.

PVPC

En febrero, el precio de la luz en la tarifa de Precio Vo-
luntario al Pequefio consumidor (potencia inferior a
10kW), también conocida como PVPC, regulado por el
Ministerio de Industria, fue de 0,09667 €/kWh. Se ha
reducido un 19,1% respecto a febrero de 2019 (0,11942
€/kwh).

Los costes de los servicios complementarios

Los costes provisiones del sistema, englobados en los
Servicios de Ajuste, Pagos por Capacidad y Servicio de
Interrumpibilidad en el mercado libre, han represen-
tado en febrero 4,80 €/MW. Ha aumentado un 3,6%
frente al aflo pasado (4,63 €/MWh).



El precio medio libre de comercializacidon en enero,
incluidos los costes del sistema, se situdé en 40,67 €/
MWh, un 32,4% por debajo de la cifra que marcaba
hace un afno.

Los futuros eléctricos, claramente a la baja

Los mercados de futuros en febrero, a pesar de al-
gun repunte a lo largo del mes, han finalizado con
importantes bajadas. La primavera (Q2-20) ha ce-
rrado a 35,95 €/ MWhy el verano (Q3-20) a 39,45 €/
MWHh. Desde finales de enero han descendido un
7,4% y un 3,8% respectivamente.

En el largo plazo el afio 2021 (Yr-21) desciende un
3,5 %y se sitUa en 43,50 €/ MWHh. Las cotizaciones
de muy largo plazo, del periodo Yr-22-27, aumentan
ligeramente, un 0,3%.

Los mercados europeos de futuros reflejan la misma
tendencia: importantes bajadas en Francia y Ale-
mani, para la primavera (Q2-20), del 8,5% y de 10,1%
respectivamente. El YR-21 en Francia baja un 1,2%
y cierra en 42 €/MWHh, mientras en Alemania baja
un 11% vy se sitla en 39,79 €/MWh. El diferencial es-
pafol con el francés se reduce a 1,5 €, el minimo
registrado desde que cotizan.

Fuerte volatilidad del CO2 y desplome de carbén
y petréleo

La cotizacion de las emisiones de CO2 estd mos-
trando una elevada volatilidad, moviéndose entre
231y 25,7 €/ton. Febrero cerré con el CO2 a 23,57
€/ton.

El carbdn (API2 mes frente) contindia en minimos y
se sitla en 46,65 $/ton, con una bajada del 3% en
febrero. El efecto del coronavirus también se deja
notar en el precio del Brent, que cierra a 50,52% el
barril en febrero, con una bajada del 13%.

Anadlisis ASE

Los mercados de electricidad siguen su tendencia
bajista, arrastrados por los precios récord de mini-
mos de los mercados de gas. Otros factores, como
la demanda eléctrica a la baja y el avance de las
energias renovables, hacen mas dificil una posible
recuperacion de los precios a corto plazo.

Por si fuera poco, el brote de coronavirus ya no solo
amenaza con enfriar la economia China, también
la europea. Si su expansion continua, y con ella las
medidas asociadas a su control, se estima que el
crecimiento podria reducirse a la mitad en el primer
semestre de 2020, afectando a la demanda de to-
das las commodities.

Los impulsos bajistas podrian tomar aun mas fuerza
en las préximas semanas y arrastrar los precios de
electricidad a minimos durante la primavera y vera-
no de 2020.

Grupo ASE
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Precio del mercado diario (OMIE)

En febrero el POOL cerré a 35,87 €/MWh, lo que supone
un descenso del 12,7% frente a enero y una disminucion del
33,6% en comparacién con febrero de 2019. Este retroceso en

Precio del mercado
eléctrico diario (POOL)

535,87

el precio se debe principalmente a la débil demanda eléc-
trica, al aumento de la produccién renovable y a los bajos
precios del gas.

Precio del mercado diario eléctrico (OMIE)

B 2020
€/MWh 60 ——
m—— edia 5 afios
W 127%vs enero 2020 0
W -33.6% vs febrero 2019 0
30
. . . 20
Precio del mercado diario
ano movil (365 dias) o
44'52 ) Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept  Oct MNeov  Dic
€/MWh
Informe de mercado: Febrero 2020 Fuente: OMIE 7



Informe

de mercado

PVPC

0,09667

€/kWh
W -191% vs febrero 2019

El precio de la luz en la tarifa de Precio
Voluntario al Pequefio consumidor
(potencia inferior a 10kW), también
conocida como tarifa PVPC, regulado por
el Ministerio de Industria, fue de 0,09667
€/kWh en febrero. Es decir, se ha reducido
un 19,1% en relacién al mismo mes del afio
anterior (0,11942 €/kWh).

Repercusion de los
sobrecostes y componentes
del precio final mercado libre

Los sobrecostes del sistema en febrero

fueron de 4,88 €/MWh frente a los 4,63 €/
MWh que sumaron en febrero de 2019. El
fuerte aumento de las restricciones ha sido
compensado por la reduccién de los costes de
interrumpibilidad.

Precio medio final

mercado libre

La demanda peninsular de energia eléctrica dis-
minuyd en febrero un 1,1% respecto a la regis-

40 61 trada en el mismo mes del afio anterior. Si se

' tienen en cuenta los efectos del calendario y las

€IMWh temperaturas, la demanda peninsular de ener-
gia eléctrica aumento un 0,5%.

W -30,7% vs febrero 2019

El precio final medio de febrero, para los

comercializadores libres y consumidores

directos, fue de 40,67€/MWh, una vez e

sumados todos los componentes del GeneraC|on

precio. Esto supone un descenso del 30,7%

respecto al mismo mes del afio pasado. La generacion se redujo en febrero un 11% res-
pecto a hace un afio por la menor demanda
eléctrica y el incremento de las importaciones.

Destaca la alta produccién renovable, que crecid
un 18,1% respecto al afo pasado. Por su peso en

MercadOS InternaCIOnaleS el mix, cabe mencionar el aumento de la gene-
racion edlica (+14,6%) y de la hidraulica (+16,6%).

Portugal: 36,04 €/MWh Las centrales nucleares, con todo el parque en
. plena carga, incrementaron su producciéon en

B N Italia: 39,30 €/MWh un 2,3%, y ocuparon la primera posicion en el

mix eléctrico, con 25,2% del total. El hueco tér-

BB Francia: 2625 €/Mwh mico (produccién de gasy carbén) disminuyo. El

EE Alemania: 29,56 €/MWh carboén lo hizo en un 62,6% y el gas en un 2,3%.
La cogeneracion también registro una impor-
12 Nordpool: 13,08 €/MWh tante bajada del 6,1%.

Grupo ASE
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Mix generacion - Febrero 2020 Renovables

La generacién proveniente de fuentes
renovables representd en febrero el 44,8%
del mix. Es decir, 7,2 puntos mas que en el
mismo mes del ano pasado (el 37,5%) gracias

B Nuclear al incremento de la produccién hidraulica'y
B Eolica edlica. Respecto al mes pasado, se incrementa
la aportacién de las renovables en 1,1 puntos
B Hidraulica porcentuales a consecuencia de la reduccién
. . de la demanda.
Ciclo combinado
B Cogeneracidn ibre d ..
B Solar fotovoltaica Libre de emisiones
B Carbén La generacién libre de emisiones CO2 alcanzd
el 70,8% del mix frente al 62,8% de febrero
Otras renovables de 2019. Las emisiones se han reducido un
Solar térmica 39,4% respecto a hace un afio. Este notable
) descenso se debe a una mayor participacion
B Turbinacién bombeo de las renovables en el mix y a que los ciclos
B Residuos no renovables combinados, mucho menos contaminantes,

han sustituido a las centrales térmicas de
Residuos renovables carbén como tecnologia principal de respaldo
para cubrir el hueco que dejan las renovables
y las centrales nucleares.

Informe de mercado: Febrero 2020 9
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Evolucion de la potencia instalada

Feb-19 Mar-19 Abr-19 May-19 Jun-1% |ul-19 Ago-19 Sep-19 Oct-19 Now-19 Dic-19 Ene-20

Evolucién de la potencia instalada

Con los datos de potencia instalada publicados del

mes de enero, el crecimiento respecto al mes anterior 56k
es del 0,2% (+226 MW) y del 6,3% (+6.187 MW) respecto
a hace un afio. El crecimiento de la potencia instalada Sak

en el Ultimo afio se concentra en las tecnologias solar

fotovoltaica, con un crecimiento del 93,6% de 4197

MW, y edlica en un 9,4% con un incremento de 2179 52k
MW. La potencia instalada de fuentes renovables, con

el 52% del total, supera a la de no renovables. -

=

45

ES

46

Ea

Generacion edlica

La generacién edlica se concentrd
especialmente en la primera y Ultima semana
del mes de febrero, lo que presiond a la baja
los precios del mercado diario. La produccion
edlica en febrero fue de 4180 MWh, un 11%
por debajo de la media mensual de un mes de
febrero.

10

Generacion fosil
o hueco térmico

El hueco térmico en febrero se situd en un
16,7% de la generacion. Se registra un notable
descenso frente al 24,2% del afio anterior, que
se debe al incremento de la produccién edlica
e hidraulica y al descenso de la demanda.

Generacion hidraulicay
estado de los embalses

La generacion hidraulica del mes de febrero
sumo 2.893 MWh, un 1,8% por debajo de

la media mensual de un mes de febrero de
los ultimos 5 anos. Las reservas hidraulicas,
en cuanto a energia disponible (GWHh), se
encuentran un 17% por encima del afio
pasado y un 12,4% sobre la media de los
ultimos 10 afos.

Grupo ASE



Precios de casacion
por tecnologias

Los precios marginales de casacién
experimentaron una reduccion frente al mes
pasado. Las que mas lo bajaron fueron las del
antiguo régimen de renovables, que incluye
la edlica, con una bajada del 16,3% y un precio
medio de 30,44 €. Los ciclos combinados
redujeron sus precios en un 8,3% con un
precio medio de 35,63 €. La tecnologia mas
competitiva fue el carbdén con 27,3 €/ MWh

y la que menos la hidraulica de bombeo, con
41,85 €/MWh.

Tecnologias que marcan
el precio marginal del
mercado diario

La energia hidraulica aumentd sus horas de
casacion en febrero y cerré precio en el 48,8%
de las horas. Los ciclos combinados de gas lo
hicieron en el 19,3% de las horas de casacién
y las tecnologias del antiguo régimen de
renovables en el 19,9%.

Informe de mercado: Febrero 2020

Saldo de las
interconexiones

El saldo internacional tuvo un fuerte resultado
importador. En febrero el saldo fue de 1.050
GWh'y cubridé un 5,3% de la demanda.

.Qse

Qrupo ase

Mercados de
futuros eléctricos

Mercado de futuros espanol
(OMIP)

En febrero, las cotizaciones del precio de
electricidad en Espafa en los mercados

de futuros (OMIP) han experimentado

una importante reduccién. A corto plazo,

el segundo y tercer trimestre de 2020
experimentan un descenso del 7,4% y del
3,8% respectivamente. En el largo plazo, el
Yr-21 cerré febrero con 43,5 €/MWh y un
retroceso del 3,5% sobre el mes anterior. Las
cotizaciones del Yr-22 al Yr-27 se situaron en
43,05 €/MWHh, con un ligero ascenso del 0,3%.

Mercado de futuros eléctricos
internacionales

Los mercados europeos de futuros reflejan

la misma tendencia: importantes bajadas en
Francia y Alemania, para la primavera (Q2-20),
del 8,5% y de 10,1% respectivamente. El YR-21
en Francia baja un 1,2%, cerrando a 42 €,y

en Alemania desciende un 1,1%, para cerrar
en 39,79 €/MWh. El diferencial espafiol con
el francés para el Yr-21 se reduce a 1,5 €, el
minimo registrado desde que cotizan.

1
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MERCADOS DE GAS
ANALISIS

Toda la curva de los precios de TTF de futuros
para 2020 han registrado importantes descen-
sos durante el mes de febrero. El Q2-20 se deja
un 9,72%, el Q3-20 un 8,74% y el Q4-20 un 3,68%.
Es un claro reflejo de que el aumento de la pro-
duccién de EEUU incrementara la presiéon sobre
los precios en el corto plazo en Europa, dado
que Asia serd incapaz de absorber esta nueva
produccion. Y eso sin tener en cuenta los efec-
tos que puede tener el coronavirus en la ralen-
tizacion de la economia mundial en el primer
semestre y en la reduccién de la demanda de
materias primas, incluido el gas.

La demanda de gas en Europa para la produc-
cidon de electricidad, con esta débil senal de pre-
cio, podria aumentar en 2020. Pero los mercados
anticipan que con los stocks a un 60%, 21 puntos
porcentuales mas llenos que el afio pasado en
estas fechas y con el enfriamiento de la econo-
mia, en parte por el coronavirus, serd insuficiente
para poder absorber todo el GNL (Gas Natural Li-
cuado) que llega desde el otro lado del Atlantico.

En Espafa, con las perspectivas del lanzamiento
del centro uUnico de GNL a partir del 1 de abril,

también se abren nuevas oportunidades. Con
la puesta en marcha de la nueva plataforma, to-
dos los terminales agregados actuardn como un
tanque virtual Unico, conocido como TVB, que
ofrecerd 3,3 millones de metros cubicos de ca-
pacidad de GNL. Esto supone para compradores
y vendedores una mayor flexibilidad desde una
perspectiva comercial.

No olvidemos que Espafa posee mas de un ter-
cio de la capacidad de almacenamiento de GNL
de Europa, pero el sistema actual de contrata-
cién de cada terminal de forma individual no ha
favorecido que Espafia se convierta en una opor-
tunidad logistica para todo el excedente de GNL
que llega a Europa. Tener una plataforma unica
(TVB) centralizada para comerciar y administrar
GNL aumentara la cantidad de gas comercializa-
do en MIBGAS.

Un mercado mas liquido implicard también un
mercado mas optimizado, una buena noticia
para el sector y consumidores.

Precio spot principales
hubs de gas de Europa

El coronavirus ha tenido un impacto bajista en
los mercados nacionales europeos de gas. El
mercado espafiol de gas (MIBGAS) también
registro caidas en toda la curva durante
febrero, debido a las temperaturas célidas y

al incremento de la producciéon edlica. El mes
de febrero cerré con un precio medio 9,78 € y
una prima de 0,51 €/MWh sobre TTF.

En febrero el diferencial entre los mercados
espafol y europeos se redujo. La prima
respecto a TTF se sitla en febrero a un nivel
muy bajo de 0,51 €.

Grupo ASE



Precio medio mensual TTF

Los precios SPOT de TTF se han movido en
febrero en una media de 9,27 €/MWHh, a
mucha distancia de los 18,15 €/MWh que
marcaba hace un ano.

Mercado de futuros TTF

En los mercados de futuros, la cotizacidn de
verano 2020 se sitla en 9,13 €/MWh, tras
registrar un descenso del 9,6% en febrero.

El inverno 2020 se reduce hasta los 13,31 €/
MWHh, con una bajada del 3,4%. El diferencial
entre el verano y el invierno se incrementa
hasta los 4,67 €. El afio 2021 también ve
reducida su cotizacién en un 1,3%, hasta los
13,84 €/ MWh.

Informe de mercado: Febrero 2020
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Informe

de mercado

OTRAS MATERIAS PRIMAS

Emisiones de CO,

El mercado de emisiones cerrd febrero con
una cotizacion de 23,57 €/t, lo que supone
una reduccién de un 1% respecto de enero.
Este mes ha sido también muy volatil, la
cotizaciéon se ha movido entre 22,94 y 25,86
€/t. Después de una semana 8, donde el
precio del CO2 escald 2,5 €/, el efecto del
Coronavirus ha provocado una importante
caida durante la ultima semana, al igual
que las otras comodities como el gas y el
Brent. Para las préximas semanas se espera
una entrada de generacion renovable
menor que la pasada semana, y la entrada
de un frente frio podria hacer subir este
mercado, o al menos darle cierto soporte.

Brent

Si el mes pasado el Brent sufrié una fuerte
correccion a la baja, en este mes de febrero
el efecto del coronavirus ha hundido aun
mas la cotizacion del crudo. Al cierre, la
cotizacion del Brent se situd en 50,52 $/
barril, lo que supone un retroceso de un
13,1 % respecto al cierre del mes anterior. Al
igual que en el caso de las emisiones, este
mes también ha sido muy volatil en cuanto
a la cotizacion del crudo se refiere. Tras la
importante caida de finales de enero, que
se prolongd durante la primera semana del
mes, el posible acuerdo de la OPEP para
reducir la produccidn, a lo que hay que
afadir a un aumento mucho mas bajo de
lo esperado de los inventarios de crudo
estadounidense, produjo un rebote del
precio del crudo hasta los 60 $/barril. Sin
embargo, la propagacion del virus chino a
la zona europea produjo una importante
caida hasta llegar a los valores en el
entorno de 50 a finales del mes. El posible
acuerdo para la reduccién de produccion
de la OPEP podria dar un pequefio impulso
a la cotizacién del crudo, pero veremos la
contraparte al respecto de la propagacion
del coronavirus.

Carbdn

Nuevo recorte del carbén al cierre del mes
de febrero, aunque no tan importante
como el mes pasado. Al cierre, el API 2 mes
frente cerraba en 46,65 $/t, lo que supone
un descenso del 4,8% respecto del mes
anterior, y un 42,6% menos que el mismo
mes del afo pasado. A su vez, el API2 Cal 21
cerraba en 57,04 $/t, que a su vez implica
una reduccién de un 4,2% respecto del mes
anterior, y un 28,21% respecto del mismo
mes del afo pasado.Como el resto de
comodities, el carbén también inicid al mes
con un rally alcista, sin embargo el parén
de produccidn chino, junto con un cambio
en la previsiéon meteoroldgica, y una mayor
entrada de las renovables han provocado
que cierre el mes de nuevo en minimos.

Grupo ASE
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indices ASE

Grupo ASE, con la informacion que le ASE PTEI

roporcionan 600 puntos de suministro, . e T
Elabpora indices de%recio y consumo de Tasa Variacion Interanual (%) del Indice ASE PTEI Total

electricidad: El indice ASE PTEI Total desciende un 8,76% frente a enero de 2019.

» indice ASE PTEI: muestra la evo-
lucion del precio por el suministro
completo de electricidad en tari-
fas industriales de alta tension. 10

» indice ASE CTEI: muestra la evo-
lucidon del consumo por el sumi-
nistro completo de electricidad en g
tarifas industriales de alta tension.
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ASE CTEI

Tasa Variacién Interanual (%) del indice ASE CTEI Total

Enero reflejé un descenso del 1,37% del consumo frente al mismo mes del afio anterior.
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Escandallo aproximado de costes de la electricidad :?o 939
para el consumidor de alta tension

Escalon 1- Base 100%

’ i i = 100
asa municipal 14 mpuesto eléctrico
r— Costes vanos en TAR: Q05% —
e Titulizacion déficit anos anteriores —
g I‘J
R__ Sobrecostes ¢ lenerac I'.I'II'|.'F:-"'II]1.:|-'.' ".:".-:'? A *
o N, [ ] (o]
O - BO - :
et Primas generacidn sin COy, cogeneracion y residucs ; del iImporte
W, a corresponde a
- ] subvenciones, pago
W S de deudas, tasas e
- o Impuestos
= . . -0
24 I: Pl
% o Transporte y distribucion 4 w0 N
= Pérdidas en redes de &
transmision: 2,7/4% —
Pagos por capacidad e interrumpibilidad
Servicios auxiliares
Pagos a operador: 0,14% -
P -1 40 z
52
2 >
Q
% Precio de la energia E
U en mercado diario A
E neluye ¢ !'|||| et - - 20 E
E la cemneracion del 7 a_?

*‘ Si se sumara el impuesto a la gerneracion
del 7% que se incluye en el precio de
la energia en el mercado diario, este
porcentaje supera como minimo el 41%

o — del coste de la electricicad para el

consumidor de alta tersidn en el escaldn 1



Qse

grupo ase

92

Toma el control del coste
eléctrico de tuempresa

Grupo ASE nace en Bilbao en 2001y esta presente en todo el territorio nacional. Somos la empresa del sector eléctrico que
defiende los derechos e intereses econémicos de los consumidores industriales y agentes del sector con capacidad de compra.
Nuestros valores son independencia, conocimiento técnico, poder de compra y optimizacidn de la energia y su coste como parte de
un servicio integral. En la actualidad contamos con mas de 400 clientes y alrededor de 800 puntos de suministro.

Grupo ASE

(Sede central)

Gran Via 81, piso 6°
departamento 2.
48011 Bilbao (Bizkaia)
Tel: 94418 02 71
ase@grupoase.net
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in Grupo ASE

y @ASEnergia f ASEnergia

MAS SEDES

Comunitat Valenciana
Plaza Constitucion, 7
Entresuelo izquierda
03550 San Juan
(Alicante)

Tel: 966 593 464
ase@grupoase.net

Region de Murcia
Avenida Libertad, 2, 2-D
30009 Murcia

Tel: 618 212 774
ase@grupoase.net

Comunidad de Madrid Cataluna

Avenida de América, 32
28922 Alcorcdn
(Madrid)

Tel: 912 262 209
ase@grupoase.net

Andalucia

Calle Pago del Lunes, 9
18195 Cullar Vega
(Granada)

Tel: 858 952 918
ase@grupoase.net

Cardenal Cisneros, 24
08225 Terrassa
(Barcelona)

Tel: 607 861575
ase@grupoase.net

www.grupoase.net



