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Resumen del último mes

POOL

PRECIO DE LA ELECTRICIDAD

17,65
€/MWh

-36,35% vs marzo 2020

-65% vs abril 2019

MERCADO LIBRE

25,15
€/MWh

-55% vs abril 2019

DEMANDA

16.196 GWh

GENERACIÓN

16.710 GWh

MERCADO DE FUTUROS

Mercado ibérico:
	» Q3-20: 33,50 (+0,1%)

YR-21:
	» España: 41,40 (+5,1%)
	» Francia: 43,21 (+8,7%)
	» Alemania: 36,29 (+1,8%)

MATERIAS PRIMAS

Respecto a marzo de 2020:
	» Brent: +11,1%  
	» Gas Natural (MIBGAS): -12,3%  
	» Carbón: -20,5%
	» CO2: +11%

ÍNDICES ASE

ASE PTEI Total

-11,62%
vs marzo 2019

Evolución del precio por 
el suministro completo 
de electricidad en tarifas 
industriales de alta tensión.

ASE CTEI Total

-4,35%
vs marzo 2019

Evolución del consumo 
por el suministro completo 
de electricidad en tarifas 
industriales de alta tensión.
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El descenso del 17% la 
demanda eléctrica en abril 

provoca una reducción del 10,9% 
en la generación y del 78% en las 
importaciones de electricidad. 

El análisis

La luz cae un 36,4% 
en abril y es el mes 
más barato en 6 años

El precio de la electricidad en el POOL de abril se sitúa 
en 17,65 €/MWh. Desciende un 36,4% desde marzo y 
es un 65% más bajo que el registrado en abril de 2019 
(50,41 €/MWh). Con el dato de abril, el POOL de los úl-
timos doce meses experimenta una importante bajada 
y se sitúa en los 40,13 €/MWh. 

Demanda y materias primas en mínimos históricos
El descenso de la demanda, del 17% frente a abril de 
2019, es tan fuerte que se coloca un 15% por debajo del 
de abril de 2014, el mínimo de registros de demanda 
durante la crisis económica de 2009-2014. Es tan ele-
vado que apenas deja espacio para el hueco térmico 
(producción de electricidad con gas y carbón).

Los índices ASE de marzo de 2020 revelan una reduc-
ción de la demanda eléctrica anual de empresas, en su 
mayoría medianas y pequeñas, del 4,35% sobre marzo 
de 2019. Teniendo en cuenta que el confinamiento em-

Juan Antonio Martínez y Leo Gago
Analistas de Grupo ASE

pezó a mediados de marzo, cuando conozcamos los 
datos de abril mejorará la visión real del efecto que es-
tán teniendo las medidas sanitarias en la reducción de 
la demanda eléctrica de las pymes.

A la reducción de la demanda se une que las materias 
primas de las que se aprovisionan las centrales de ciclo 
combinado (gas) y térmicas (carbón) se encuentran en 
mínimos históricos. Esta ‘tormenta perfecta’ hunde los 
precios. 

Incluso con la central de Almaraz I parada y Ascó “a 
medio gas”, lo que implica una reducción de la pro-
ducción nuclear de un 11,3%, las cifras de generación 
del resto de tecnologías son alarmantemente bajas. La 
caída de la demanda eléctrica de abril, de un 17% res-
pecto a hace un año, no se había visto en el pasado. La 
generación solo ha descendido un 10,9%, pero porque 
se han reducido las importaciones en un 78%. 

El precio de la electricidad en el mercado mayorista ha cerrado 
abril a 17,65 €/MWh, su nivel más bajo desde hace 6años. Es 
también el segundo mes más barato desde julio de 2007, solo 
por detrás de los 17,12 €/MWh de febrero de2014. La caída de 

la demanda es colosal, del 17% frente al año pasado y mayor 
que la registrada en la última crisis económica (2009-2014). 
Casi la mitad de la energía (49,6%)se ha generado con fuentes 
renovables. Los futuros bajan acorto y repuntan a largo.

Casi la mitad de la energía renovable
Si analizamos la producción de electricidad en abril 
por tecnologías, la reducción ha sido muy desigual. Las 
energías fósiles, que son las últimas en entrar en el sis-
tema, han descendido notablemente respecto al año 
pasado: un 54,2% en el caso del carbón y un 39,7% en el 
caso de los ciclos combinados de gas. De este modo, 
el hueco térmico se ha situado en el 9%, frente al 18,5% 
que representó el año pasado.
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Por su parte, las energías renovables han aportado un 
51,2% de la demanda y un 49,6% del mix. La producción 
fotovoltaica continúa creciendo, se ha incrementado 
un 74,4% y eleva su aportación al mix al 7%. Y destaca el 
crecimiento de la producción hidráulica, que se eleva 
un 49,6% respecto a hace un año. 

Abril de 2020 ha sido unos de los más lluviosos desde 
que hay registros y se ha notado: la hidráulica ha pro-
ducido un 17% del mix. También se aprecia crecimiento 
de las reservas hídricas, que ahora están al 65% de su 
capacidad máxima, 16 puntos por encima del año pa-
sado (48,9%). 

Por el contrario, la escasez de viento ha reducido la 
producción eólica hasta el 20,1% de la generación to-
tal, muy por debajo de la media de un mes de abril. 
Su aportación al mix ha sido del 22%, más baja de lo 
habitual. De haberse producido una producción me-
dia, podríamos haber visto precios “cero” en abril. Algo 
que ha ocurrido en otros países de Europa, incluso con 
precios negativos (en España no está permitido) en al-
gunos días. 

Los costes de los servicios complementarios
Los costes provisiones del sistema, englobados en los 
Servicios de Ajuste, Pagos por Capacidad y Servicio 
de Interrumpibilidad en el mercado libre, han suma-
do en abril 7,5 €/MW. Esto representa un importante 
aumento sobre abril del año anterior (4,57 €/MWh) y 
respecto al mes pasado (4,8 €/MWh). El peso de los 
costes del sistema sobre el precio final aumentó hasta 
el 23,1% y el precio medio libre de comercialización en 
abril, incluidos los costes del sistema se situó en 32,5 
€/MWh. 

El fuerte incremento de los costes del sistema se ha 
debido al aumento de las restricciones. En abril cre-
cieron hasta los 5 €/MWh, cuando el año pasado re-
presentaron 1,84 €/MWh. Este ascenso de las restric-
ciones podría deberse a la incertidumbre en cuanto al 
comportamiento de la demanda. Las previsiones de 
demanda de REE podrían estar sufriendo importantes 
desvíos y por tanto realizándose ajustes en la genera-
ción para asegurar el equilibrio generación-demanda.

El gas continúa en mínimos históricos
Los mercados de gas siguen rompiendo récords a la 
baja y han entrado en terreno desconocido. En los úl-
timos días de abril, el spot TTF se mueve en los 5,5€/
MWh y mayo cotiza en torno a los 6 €/MWh. Esto su-
pone una reducción de más del 55% respecto al año 
pasado. 

La guerra entre el GNL (gas natural licuado) -principal-
mente procedente de EEUU- y los gaseoductos (Rusia 
y Noruega) está presionando los precios a la baja en 
Europa. A la vez se hunde la demanda de gas en Asia, 
principal mercado importador de GNL, lo que hace 
que se desvíen más metaneros hacia el viejo continen-
te. En consecuencia, los almacenes de gas en Europa 
están un 20% por encima de los niveles habituales en 
estas fechas. Las importaciones de GNL seguirán lle-
gando y es posible que antes del verano los almacenes 
de Gas estén llenos. 

Hay tanto gas en Europa que los precios de gas en los 
grandes centros de Europa (Hubs) están cotizando en 
el corto plazo por debajo del equivalente al Henry Hub 
(EEUU). Esto ya está originando cancelaciones de im-
portaciones de GNL.

Y en un contexto de reducción de la demanda de gas, 
por la baja demanda eléctrica, descenso de la produc-
ción industrial y suaves temperaturas, solo la quie-
bra de las empresas de esquisto y una recuperación 
de la demanda de Japón, Corea y China, principales 
consumidores mundiales, conseguiría aliviar los bajos 
precios de Gas. Pero esta recuperación no se espera a 
corto plazo. 

Algo parecido sucede con el Brent, que se mueve en 
precios por debajo de los 25$ el barril. La tregua entre 
Rusia y Arabia Saudí, con un recorte de producción, 
no ha sido suficiente para calmar a los mercados. La 
caída de la demanda es muy superior al recorte de la 
producción y la capacidad de almacenamiento está 
agotada. Nuevamente, la quiebra de productores y la 
recuperación de la demanda parecen la única solución 
en un mercado con excesos de suministros. Y esto pa-
rece que tampoco cambiará en poco tiempo.

Las emisiones de CO2 bajan moderadamente
El mercado de emisiones de CO2 en Europa aguan-
ta algo mejor, de momento, el hundimiento de la de-
manda energética. La tendencia de los precios en el 
mercado del carbono está impulsada principalmen-
te por la regulación de la UE, a través de la Reserva 
de Estabilidad del Mercado (MSR), que endurecerá el 
mercado de la EUA con más retiradas de permisos de 
emisiones para 2021. 

Desde que comenzó la crisis sanitaria y se adoptaron 
las medidas de confinamiento a mediados de marzo, 
su precio ha retrocedido de los 24€ a los 19,5 €/ton. 
Esto supone un retroceso del 20%. Marzo cerro con 
17,5 €/MWh por lo que en Abril ha habido una subida 
del  11%. 
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Hay que tener en cuenta que gran parte 
demanda de emisiones provienen de sec-
tores del transporte (sobre todo aviación) 
y producción de electricidad (con carbón y 
gas). Ambos sectores se están viendo muy 
afectados. 

El mercado de emisiones podría estar 
aguantando bien el soporte de los 20 €/t 
por haberse convertido en un valor refugio 
para fondos e inversores. La retirada de 
parte de los fondos de los mercados ener-
géticos (Brent, carbón y gas) por su incer-
tidumbre y volatilidad, podrían haberlos 
empujado hacía este mercado. 

La apuesta de la Unión Europea por cam-
bio de modelo energético parece solida y 
la crisis sanitaria no debería hacer retro-
ceder el precio, solo retardar su subida. La 
poca liquidez de este mercado podría ser 
otro de los factores de la volatilidad.

Los futuros eléctricos caen en corto 
y repuntan a largo
Los mercados spot europeos están regis-
trando mínimos de precios y las medidas 
sanitarias adoptadas por los diferentes 
países lastran las expectativas de deman-
da eléctrica para los próximos meses. Era 
por tanto esperable que los mercados a 
corto plazo avanzaran un descuento im-
portante del precio a muy corto plazo.

En España el mes de mayo cotiza muy cer-
ca de los 21 €/MWh, con un descenso del 
15% durante abril. El Q3-20 cerró en 33,5 
€/MWh. Son valores extraordinariamente 
bajos, pero aún lejos de los que se están 
registrando en mercado spot, claramente 
por debajo de los 20 €/MWh.

Sin embargo, a largo plazo el precio del 
Yr-21 lejos de bajar ha experimentado un 
repunte.  En la primera quincena de abril 
el Yr-21 subió de los 39 €/MWh a los 43 
€/MWh, con un incremento del 10%. En 
las dos últimas semanas ha vuelto a retro-
ceder y cotiza sobre los 41,4 €/MWh. No 
obstante, el Yr-21 cierra abril con un 6% de 
subida sobre marzo.

Esta subida del Yr-21 podría estar susten-
tada en la recuperación del precio de las 
emisiones de CO2 en abril y el fuerte so-
porte que presentan en los niveles de 20 
€/t. También están presentes expectati-
vas del impacto sobre la reducción de la 
producción nuclear anunciadas en Francia. 
No sería la primera vez que el mercado 
francés “calentara” el mercado de futuros 
europeos por una posible reducción de la 
producción nuclear. 

El 16 de abril, EDF revisó a la baja su proyec-
ción de producción nuclear francesa para 
2020 de 375-390TWh a solo 300TWh. Ade-
más, pronosticó un rango de 330-360TWh 
para 2021 y 2022. Esto supone una reduc-
ción de la oferta nuclear del 25% en 2020 
y del 10% en 2021. Muy importante, si te-
nemos en cuenta que la energía nuclear 
representa el 65%-70% del mix francés. 

El Q1-21 (primer trimestre de 2021) cotiza 
en Francia a 51,73 €/MWh, con un impor-
tante ascenso del 13,0%. Su Yr-21 se sitúa 
en 43,21 €/MWh, con un incremento del 
8,7%. Con esta subida el mercado francés 
para el 2021 se sitúa 1,81 €/MWh por enci-
ma del español, una cifra nunca vista hasta 
la fecha. 

Análisis ASE: sin patrón y con movimien-
tos erráticos en los mercados
La situación de incertidumbre en los mer-
cados es enorme. Las medidas de deses-
calada del confinamiento, y por tanto de 
inicio de la recuperación de la economía, 
están sujetas al comportamiento de un vi-
rus todavía muy desconocido. Las proba-
bilidades de un rebrote en otoño y en qué 
medida los consumidores recuperemos la 
confianza, son factores que pueden retra-
sar las expectativas de la recuperación de 
la demanda más allá del 2021. 

Los mercados de futuros eléctricos suben 
y bajan de forma muy errática, generando 
movimientos muy extraños en los precios. 
Los mismo ocurre en el resto de las com-
modities. En abril ya hemos visto un avan-
ce. La recuperación de las emisiones de 
CO2 y los recortes de producción nuclear 
en Francia anunciados por EDF, han gene-
rado una fuerte volatilidad de los precios 
del Yr-21. 

Los precios de gas y Brent han entrado 
en terreno desconocido y es difícil pre-
ver hasta cuándo se mantendrán estos 
precios mínimos históricos. Lo que es evi-
dente es que, si no se producen quiebras 
bruscas entre los productores, la posible 
recuperación será lenta. 

En Europa los mercados de CO2 es previ-
sible que no se hundan y mantengan los 
niveles actuales, si las medidas de deses-
calada en Europa se concretan y consi-
guen recuperar la actividad. 

En definitiva, muchas incertidumbres que 
requieren estar muy atentos a los mercados.

6
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Precio del mercado diario (OMIE)

Precio del mercado 
eléctrico diario (POOL)

El POOL ha cerrado abril en 17,65 €/MWh. Esto supone una disminu-
ción del 65% frente a abril de 2019 y una reducción del 36,4% respecto 
al mes pasado. Esta rebaja se debe principalmente al hundimiento 

de la demanda eléctrica y a los bajos precios de los mercados de gas, 
que posibilitan que los ciclos combinados estén ofertando en precios 
mínimos históricos.

17,65
€/MWh

Fuente: OMIE

-36,35% vs marzo 2020

-65% vs abril 2019

Precio del mercado diario 
año móvil (365 días)

40,13 
€/MWh

Informe 
de mercado Abril 2020
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Informe 
de mercado Abril 2020

El precio de la luz en la tarifa de Precio Vo-
luntario al Pequeño consumidor (potencia 
inferior a 10kW), también conocida como 
PVPC, regulado por el Ministerio de Indus-
tria, fue de 0,07870 €/kWh en abril. Se ha 
reducido un 31,7% en relación al mismo mes 
del año anterior, cuando el PVPC fue de 
0,11525€/kWh.

0,07870 
€/kWh

-31,7% vs abril 2019

PVPC

El precio final medio de abril para los 
comercializadores libres y consumidores 
directos fue de 25,15€/MWh, una vez sumados 
todos los componentes del precio. Se trata 
de uno de los más bajos de la serie histórica 
y supone un descenso del 55% respecto al 
mismo mes del año pasado.

25,15 
€/MWh

-55% vs abril 2019

Precio medio final 
mercado libre

Repercusión de los sobrecostes y componentes 
del precio final mercado libre
Los sobrecostes del sistema en abril crecieron de forma importante hasta los 7,5 €/MWh frente 
a los 4,57 €/MWh del mismo mes del año anterior y los 4,8 €/MWh del mes pasado. Este 
incremento se debió al fuerte aumento de las restricciones en abril hasta los 5 €/MWh, mientras 
que el año pasado representaron 1,84 €/MWh. Y este aumento de las restricciones podría deberse 
a la incertidumbre en cuanto al comportamiento de la demanda en abril. Las previsiones de 
demanda de REE podrían estar sufriendo importantes desvíos y por tanto realizándose ajustes 
en la generación para asegurar el equilibrio generación-demanda. La reducción de los costes de 
interrumpibilidad en 0,72 €/MWh compensó una parte de la subida de las restricciones.

La demanda peninsular de energía eléctrica 
en marzo disminuyó un 17%% respecto a la re-
gistrada en el mismo mes del año anterior. Si 
se tienen en cuenta los efectos del calendario 
y las temperaturas, la demanda peninsular de 
energía eléctrica descendió un 16,7%. Se trata 
de la bajada más importante registrada de la 
serie histórica.

La generación en abril fue un 10,9% inferior a 
la de hace un año. Dada la caída de la deman-
da (-17%), el descenso pudo ser mayor, de no 
ser por la que las importaciones se redujeron 
en un 78%. Destaca la alta producción renova-
ble, que aumentó un 5% respecto al año pa-
sado y elevó su peso en el mix hasta el 49,6%. 
La producción hidráulica creció un 49,4% y la 
fotovoltaica un 74,2%, mientras que la eóli-
ca disminuyo un 20,1%. Las centrales nuclea-
res produjeron un 11,3% menos, por la parada 
programada de Almaraz I. Las energías fósiles 
disminuyeron su peso en el mix. El carbón re-
dujo su producción en un 54,2% y el gas en un 
39,7%. Por su parte, la cogeneración también 
registró una importante bajada del 21,3%.

Demanda

Generación
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Renovables
La generación proveniente de fuentes 
renovables representó el 49,6% del total 
en abril. Ha disminuido ligeramente 
respecto al pasado mes de marzo, cuando 
alcanzó el 51,8% del mix, por la caída de la 
producción eólica (-33,7%). Sin embargo, 
es un crecimiento muy importante, de 7,5 
puntos respecto a abril del año pasado, 
cuando su aportación al mix fue del 42,1%. 
Este crecimiento estuvo soportado por el 
incremento de la generación hidráulica en 
un 49,6%. 

Libre de emisiones
La generación libre de emisiones CO2 
representó en abril el 75,7% del mix, frente 
al 67,5% de abril de 2019. La reducción de las 
emisiones (tco2) respecto a hace un año es 
del 36,6%. Este notable descenso se debe a 
una mayor participación de las renovables en 
el mix y a que los ciclos combinados, mucho 
menos contaminantes, han sustituido a las 
centrales térmicas de carbón como tecnología 
principal de respaldo para cubrir el hueco que 
dejan renovables y nuclear.
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Informe 
de mercado Abril 2020

Evolución de la potencia instalada
Los datos de potencia instalada publicados por REE 
han sufrido una modificación. A continuación les 
mostramos los datos actualizados:

Generación eólica
La generación eólica se concentró en los 
últimos días de abril, lo que presionó a la baja 
los precios del mercado diario. La producción 
eólica de este mes ha sido de 4.276 MWh, 
un 20% inferior a la del mismo mes del año 
anterior y un 14,1% por debajo de la media 
mensual de un mes de abril.

Generación fósil 
o hueco térmico
El hueco térmico en abril se ha situado en un 
9% de la generación, frente al 18,5%, del año 
anterior. Se trata de un descenso muy notable 
porque la disminución de la demanda apenas 
dejo hueco a las energías fósiles, las últimas 
en entrar.

Generación hidráulica y 
estado de los embalses
La producción hidráulica del mes de abril 
fue de 2.874 MWh, más elevada que la del 
año pasado pero un 17,8% inferior a la media 
mensual de un mes de abril de los últimos 
5 años. Las reservas hidráulicas, en cuanto a 
energía disponible (GWh), se encuentran un 
35% por encima del año pasado y un 5,2% 
sobre la media de los últimos 10 años. 

Evolución de la potencia instalada
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Los precios marginales de casación 
registraron una fuerte reducción frente al mes 
pasado. Los ciclos combinados redujeron sus 
precios de casación en un 35,2%, presionados 
por la baja demanda y los bajos precios del 
gas.

Precios de casación 
por tecnologías

Tecnologías que marcan 
el precio marginal del 
mercado diario
En abril las renovables aumentaron las horas 
de casación y cerraron el precio en el 42,0% 
de las horas. La hidráulica lo hizo en el 37,5% y 
los ciclos combinados de gas en el 8% de las 
horas.

En abril el saldo importador se ha reducido 
en un 78% respecto al mismo mes del año 
pasado. El saldo de abril ha sido de 240 
GWh, algo menos de la mitad del de marzo, 
y cubrió un 1,5% de la demanda frente al 2,6% 
del mes pasado y del 5,5% del año anterior. 
Aumentaron las exportaciones a Portugal 
hasta los 900 GWh y a Francia hasta 446 GWh.

Saldo de las 
interconexiones

Mercados de 
futuros eléctricos
Mercado de futuros español 
(OMIP)

Los mercados de futuros eléctricos han 
experimentado un repunte en el mes de 
abril.  En el corto plazo el Q3-20 (3º trimestre) 
cerró en el mismo nivel, mientras el Q4-20 
(4º trimestre) registró una subida del 6,2%, 
arrastrado por el crecimiento del Q4-20 en 
Francia, por una posible reducción de la 
producción nuclear. El Q1-21 (primer trimestre 
del 2021) también se vio influido por este 
movimiento y subió un 2,8%. 

Mercado de futuros eléctricos 
internacionales

Los mercados europeos de futuros reflejan 
distintas situaciones. Mientras en España 
el precio del Q3-20 se mantiene, en Francia 
crece un 19,3% y en Alemania un 9,9%. También 
el YR-21 sube un importante 8,7% en Francia, 
cerrando a 43,21 €/MWh, y en Alemania se 
anota un 1,8%, para cerrar en 36,29 €/MWh. 
El diferencial español del Yr-21 respecto 
al francés que cotizó por primera vez en 
negativo el mes pasado, crece aún más y se 
sitúa en 1,81 €.
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TTF (Holanda)
La baja demanda, el elevado suministro de gas 
natural licuado (GNL) y el bajo consumo de gas 
para generación de energía continuaron impul-
sando el mercado a la baja. 

El TTF registró mínimos históricos en su merca-
do SPOT, con un precio medio en abril de 6,59€/
MWh, un 56,5% por debajo del año pasado. A lar-
go plazo, el producto año 2021 en TTF se mantie-
ne en 12 €/MWh. Varios contratos mensuales de 
TTF se han movido por debajo del equivalente 
de Henry Hub de EEUU. Esto está provocando 
cancelaciones de las importaciones de GNL.

MIBGAS (España)
El aumento de las energías renovables presionó 
a la baja al mercado spot y a los productos corto 
plazo. La baja demanda, debido al bloqueo del 
COVID, y la alta producción renovable redujeron 
la demanda de gas. Los ciclos combinados reba-
jaron su producción un 40% con respecto al año 
pasado. El spot medio de abril cerró un 55% por 
debajo del precio que marcaba hace un año y un 
12,3% más barato que marzo.

MERCADOS DE GAS

ANÁLISIS

Precio spot principales 
hubs de gas de Europa
El coronavirus ha tenido un impacto bajista en 
los mercados nacionales europeos de gas. En 
abril el diferencial entre los mercados español 
y europeos aumentó ligeramente. La prima 
respecto a TTF fue de 0,89 /MWh.

Informe 
de mercado Abril 2020
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Precio medio mensual TTF
Los precios SPOT de TTF se han movido en 
abril en una media de 6,59 €/MWh, con una 
disminución del precio del 56,5% respecto a 
hace un año. 

Mercado de futuros TTF
El CAL21 (Año 2021) en el TTF holandés frenó 
la caída que venía registrando en meses 
anteriores y mantuvo el nivel de los 12 €/
MWh. 
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Las emisiones de CO2 cerraron abril con 
una cotización de 19,50 €/t, lo que supone 
un aumento del 11% respecto al mes 
anterior. Si bien es cierto que durante este 
mes llegó a superar los 22,5 €/t, lo que 
supone una gran recuperación. La baja 
demanda, por el confinamiento al que 
nos hemos visto abocados, ha contenido 
un poco al CO2, pero también es cierto 
que este mercado se ha convertido en 
un mercado “refugio” para los inversores, 
porque se espera que se revalorice a 
medida que vayamos recuperando la 
normalidad. En cualquier caso, todavía es 
pronto para ver tendencias, hasta que no 
comience a recuperarse medianamente la 
actividad económica.

OTRAS MATERIAS PRIMAS

Emisiones de CO2
El barril de Brent cerró el mes de abril 
en 25,57 $/barril. Esto supone una 
revalorización del 11,1% respecto del mes 
anterior. Sin embargo, una vez más, la 
volatilidad ha marcado la cotización de 
este producto. Una semana más tarde 
del cierre de marzo, el crudo se recuperó 
hasta valores cercanos a los 36 $/barril, 
empujado por el posible acuerdo entre 
Rusia, EEUU y Arabia Saudí, al respecto 
de los recortes planteados. Pero, a pesar 
del acuerdo, el mayor de la historia en 
cuanto a recortes, el miedo al colapso del 
almacenamiento produjo una caída brutal 
hasta valores por debajo de 16 $/barril 
en la noche del martes 21 al miércoles 22 
de abril, que provocó que el crudo WTI 
(referencia en el mercado americano) se 
hundiera a valores negativos.

Una nueva amenaza de Trump a Irán, junto 
con un aumento de los inventarios por 
debajo de lo esperado, han hecho que 
se recupere y que cotice entre 20 y 25 $/
barril. No obstante, sigue teniendo mucha 
inestabilidad y no marca una tendencia 
clara.

Brent
En cuanto al carbón, se ha producido 
un descenso muy importante respecto 
del mes anterior. Al cierre, el API2 mes 
frente marcaba 39,85 $/t. Esta cifra arroja 
un descenso del 20,5% respecto del mes 
anterior y del 35,2% en relación al mismo 
mes del año pasado. A su vez, el API2 Cal 
21 sigue bajando. Al cierre del mes cotizó 
en 52,88 $/t, lo que supone un descenso 
del 4,2% respecto frente a marzo y del 28% 
respecto a abril de 2019.

La caída viene provocada por la gran 
sobreoferta que hay en el mercado, 
unida al descenso por la situación de 
confinamiento en Europa y en India. 
Además, hay que añadir que China está 
“tirando” de carbón local. Veremos qué 
pasa en las próximas semanas, pero no se 
espera precisamente un repunte dada la 
situación que tenemos.

Carbón
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Grupo ASE, con la información que le 
proporcionan 600 puntos de suministro, 
elabora índices de precio y consumo de 
electricidad:
 

	» Índice ASE PTEI: muestra la evo-
lución del precio por el suministro 
completo de electricidad en tari-
fas industriales de alta tensión.

	» Índice ASE CTEI: muestra la evo-
lución del consumo por el sumi-
nistro completo de electricidad en 
tarifas industriales de alta tensión.

Tasa Variación Interanual (%) del Índice ASE PTEI Total

El índice ASE PTEI Total desciende un 11,62% frente a marzo de 2019, agudizándose la tendencia bajista  
de los últimos meses.

ASE PTEI
Índices ASE
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Tasa Variación Interanual (%) del Índice ASE CTEI Total

Marzo se anotó un descenso del 4,35% del consumo frente al mismo mes del año anterior. 

ASE CTEI



Escalón 1 · Base 100%

Escandallo aproximado de costes de la electricidad 
para el consumidor de alta tensión



Grupo ASE nace en Bilbao en 2001 y está presente en todo el territorio nacional. Somos la empresa del sector eléctrico que 
defiende los derechos e intereses económicos de los consumidores industriales y agentes del sector con capacidad de compra. 

Nuestros valores son independencia, conocimiento técnico, poder de compra y optimización de la energía y su coste como parte de 
un servicio integral. En la actualidad contamos con más de 400 clientes y alrededor de 800 puntos de suministro.

Toma el control del coste 
eléctrico de tu empresa

www.grupoase.net@ASEnergia ASEnergiaGrupo ASE

Grupo ASE
(Sede central)
Gran Vía 81, piso 6º
 departamento 2.
48011 Bilbao (Bizkaia)
Tel: 944 18 02 71
ase@grupoase.net

MÁS SEDES

Comunitat Valenciana
Plaza Constitución, 7
Entresuelo izquierda
03550 San Juan
(Alicante)
Tel: 966 593 464
ase@grupoase.net

Región de Murcia
Avenida Libertad, 2, 2-D
30009  Murcia
Tel: 618 212 774
ase@grupoase.net

Comunidad  de Madrid
Avenida de América, 32
28922 Alcorcón
(Madrid)
Tel: 912 262 209
ase@grupoase.net

Andalucía
Calle Pago del Lunes, 9
18195 Cúllar Vega
(Granada)
Tel: 858 952 918
ase@grupoase.net

Cataluña
Cardenal Cisneros, 24
08225 Terrassa
(Barcelona)
Tel: 607 861 575
ase@grupoase.net
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