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hora.html" target="_blank" data-link-track-dtm="">ha retirado a Estados Unidos del Acuerdo de Paris; ha
eliminado exenciones impositivas para vehiculos eléctricos, y ha aumentado los aranceles a las piezas
chinas para la produccion de tecnologia limpia. El republicano también ha reducido los presupuestos para
la investigacion climatica, eliminado informes sobre impactos ambientales, y una de sus tltimas 6rdenes
ejecutivas ha congelado las subvenciones a la fabricacion de tecnologias limpias. Toda su retorica y su
accion castiga a las cotizadas de energias renovables en ambas orillas del Atlantico y el indice S&P Global

Clean Energy pincha un 16% desde el 5 de noviembre.

En concreto, las 11 empresas estadounidenses que integran este indice pierden de media un 9% de su valor
desde las elecciones, mientras que las europeas se resienten un poco mas y se dejan, en promedio, un 15%.
Entre las cotizadas de EE UU hay algunas que fabrican modulos solares (First Solar), que proveen
sistemas para la optimizacion de la energia solar (Nextracker) o producen el dispositivo que convierte la
electricidad de los paneles en energia doméstica (Enphase). Entre los actores europeos, hay valores como
Neoen (Francia), que construye plantas solares, edlicas y almacenes energéticos; Orsted (Dinamarca),

productora de energia solar y eolica; y las espafiolas Iberdrola y Solaria.

En Espaiia, las empresas dedicadas a la produccion de energia alternativa también resienten la arremetida
anti ESG de Donald Trump. La cotizacion de Solaria (especializada en solar fotovoltaica), por ejemplo, se
deja un 20,9% de su valor de mercado desde el 5 de noviembre. Por su parte, Acciona Energia (dedicada a
la generacion de energia renovable, incluyendo edlica, solar e hidroeléctrica) pierde el 7,1% e Iberdrola se
deja un 2,9%. Ecoener es la excepcion a los numeros rojos: con una elevada presencia en Latinoamérica,

avanza un 13,4% en este tiempo.

cotizaciones de todo el sector. Maritza Cabezas, investigadora macroecondmica de Triodos Bank, destaca
que, aunque el “impacto directo de los aranceles es dificil de aislar” porque influyen multiples factores —
apreciacion del dolar, efecto arancelario en otros paises o desregulacion en EE UU —, “se prevé que una
subida del 10% a los productos chinos y del 25% a Canada y México encarezcan toda la cadena de

suministro de las renovables”.

La eolica marina ha sido la mas castigada por Trump. El republicano ya ha detenido los permisos para

proyectos en aguas federales, lo que ha llevado a empresas como Shell a abandonar proyectos como un
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en vigor), México y Canada (del 25%, aplazados por un mes), Deutsche Bank advirtié en un informe que
“la cadena de suministro para los activos e6licos marinos de [la danesa] Orsted en EE UU, como son
predominantemente europeos, y solo con algunos elementos de presencia local”, estan protegidos en el

corto plazo. Pero destacaron que “la seguridad de la cadena en el futuro es incierta”.

Y es que las empresas de energia limpia son muy dependientes de cadenas de suministro globales y
deslocalizadas. Arturo Rojas, socio de Analistas Financieros Internacionales (AFI), comenta que “lo que
[ahora] est4 en jaque es que la globalizacion ha dejado de ser el paradigma econdémico”. Las renovables

la fotovoltaica, por ejemplo, donde la preponderancia china es absoluta: “El 90% de los paneles del mundo
se fabrican ahi”, destaca Rojas. Cabezas, por su parte, explica que la actual incertidumbre obligara a las
empresas a evaluar si “diversifican sus proveedores, aumentan las reservas de existencias o retrasan

proyectos”.

El impacto arancelario seria particularmente fuerte para hacerse con equipamiento de energia solar, edlica
y baterias “porque China domina mas del 80% de las cadenas de suministro de estas energias”,
complementa Natalia Luna, analista senior de investigacion tematica de Columbia Threadneedle
Investments. “Esto incrementaria los costes para las compaiiias del sector de energias limpias y
renovables”, afiade. Y menciona que “mayores tarifas desencadenarian una guerra arancelaria global que
afectaria el comercio y generaria disrupciones en las cadenas de suministro”. En dicho escenario no solo
aumentarian los costes, sino que también se “ralentizaria el crecimiento y afectaria la rentabilidad y, por

tanto, las cotizaciones de las compaifiias de renovables”, concluye.

El Departamento de Energia de Estados Unidos (DOE, por sus siglas en inglés), la agencia gubernamental
que gestiona la politica energética, advertia en 2022 de los riesgos arancelarios para la generacion local de
energia edlica: “Aranceles del 25% sobre componentes como palas, cajas de engranajes y generadores
retrasaria la paridad de costes con las plantas de gas natural en tres afios”, apuntaba. Rojas afiade que “los
aranceles encarecerian la energia a escala mundial porque instalar los componentes seria mas costoso”, lo
que podria ser beneficioso para las empresas, pero perjudicial para los consumidores. Los nuevos

ya asentados tienen “costes marginales de produccion igual a cero”, menciona Rojas, por lo que son
altamente competitivos al operar con su propia energia. Por tanto, nuevos aranceles convertirian la carrera
por la transicion verde en una especie de juego del calamar, en donde se vera quién es el primero en salir

del mercado.
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